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 گذاری امیدشرکت گروه مدیریت سرمایه رهیمدئتیهگزارش عملکرد 

 1398 ماهید 30برای سال مالی منتهی به 

 مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام

 گذاری امید )سهامی عام(گروه مدیریت سرمایه

 با سلام،

 مفاد یاجرا در د،یام گذاریهیسرما تیریمد گروه شرکت سهام صاحبان یعموم مجمع در محترم سهامداران قدرگران حضور از سپاس با

 یعموم وضع و تیفعال گزارش وسیلهینبد بهادار اوراق بازار قانون 45 ماده و 1347 سال اسفندماه مصوب تجارت قانون یهاصلاح 232 ماده

 گزارش نیا است، ذکریانشا. گرددیم ارائه موجود، اطلاعات و مدارک و سوابق یهپا بر 30/10/1398 به یمنته یمال سال یبرا شرکت

 نیا در مندرج اطلاعات نجانبانیا نظر به. باشدیم هیسرما بازار در شرکت یآت هایبرنامه و عملکرد با مرتبط مختلف فصول بر مشتمل

 و شرکت منافع جهت در و مدیرهیئته عملکرد جینتا منصفانه ارائه بر دیتأک با باشدیم شرکت یعموم وضع و اتیعمل درباره که گزارش

 تا ندهیآ در هاآن اثرات و بوده موجود هایتیواقع با هماهنگ اطلاعات نیا. است دهیگرد هیته شرکت اساسنامه و یقانون مقررات با منطبق

 دییتأ به 24/02/1399 خیتار در و دهیگرد ارائه گزارش نیا در یکاف و درست نحو به نمود ینبیشیپ توانیم یفعل تیموقع در که یحد

 .استدهیرس مدیرهیئته

 

اعضای هیئت مدیره و 

 مدیرعامل
 امضاء             سمت    نام نماینده اشخاص حقوقی 

  رئیس هیئت مدیره  غلامرضا زال پور ده اندیش نگر خدمات آین

صندوق بازنشستگی وظیفه و از کار 

 هاافتادگی بانک
 نایب رئیس هیئت مدیره علی خورسندیان

 

 عضو هیئت مدیره و مدیرعامل حسنعلی قنبری ممان گوهران امیدگذاری توسعه سرمایه
 

 عضو موظف هیئت مدیره  حیدر فروغ نژاد بانک سپه
 

 عضو هیئت مدیره علی سعیدی گذاری ساختمانی سپهسرمایه
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 گزیده اطلاعات )تلفیقی( 

 

 )مبالغ به میلیون ریال(     

 30/10/1396 30/10/1397 30/10/1398 الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره:

  18،979،963  14،701،522  16،599،561 سود عملیاتی

  323،971  379،101  843،602 درآمد )هزینه( های غیر عملیاتی

  16،942،658  27،566،048  47،450،174 پس از کسر مالیات -سود خالص

 (107،983) (550،071) (667،145) تعدیلات سنواتی

  4،229،279  13،795،397  18،827،113 نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتیوجوه 

        ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال:

  122،159،680  157،856،000  192،590،572 هاجمع دارایی

  60،012،009  76،851،219  73،507،615 هاجمع بدهی

 30.000.000 30.000.000  30،000،000 شدهسرمایه ثبت

  62،147،671  81،004،781  119،082،957 جمع حقوق صاحبان سهام

       پ( نرخ بازده )درصد(:

  14  17  25 هانرخ بازده دارایی

  27  34  40 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

       ت( سایر اطلاعات:

  2،649  2،491  2،310 تعداد کارکنان
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 )اصلی(گزیده اطلاعات  

 (مبالغ به میلیون ریال)      

 30/10/1396 30/10/1397 30/10/1398 الف(اطلاعات عملکرد مالی طی دوره:

 10،298،115 25،489،283 34،958،155 های عملیاتیدرآمد

 10،147،641 25،532،618 34،904،963 سود عملیاتی

 47،076 37،215 519،911 درآمد )هزینه(های غیر عملیاتی

 10،306،775 14،857،606 23،859،374 پس از کسر مالیات -سود خالص

 2،214،489 5،075،636 11،976،299 های عملیاتیوجوه نقد حاصل از فعالیت

        ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال:

 89،464،877 107،140،967 123،107،246 هاجمع دارایی

 42،295،602 53،514،086 54،620،991 هاجمع بدهی

 30،000،000 30،000،000 30،000،000 شدهسرمایه ثبت

 47،169،275 53،626،881 68،486،255 جمع حقوق صاحبان سهام

       پ( نرخ بازده )درصد(:

 12 14 19 هانرخ بازده دارایی

 22 28 35 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

       ت( اطلاعات مربوط به هر سهم:

میلیون  -سهام در زمان برگزاری مجمعتعداد 

 سهم
30،000،000،000 30،000،000،000 30،000،000،000 

 365 425 988 ریال –اولین پیش بینی سود هر سهم

 350 854 1،163 ریال–آخرین پیش بینی سود هر سهم  

 344 495 795 ریال -سود واقعی هر سهم 

 280 300 ــ ریال -سود نقدی هر سهم 

 2،197 4،425 8،435 ریال -سهم در پایان سال مالی شرکت  قیمت هر

 2،386 5،036 21،328 ریال - 24/02/98قیمت پایانی هر سهم در تاریخ 

 1،572 1،788 2،283 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 7 10 27 مرتبه -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

       ث( سایر اطلاعات:

 45 60 64 تعداد کارکنان
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 مدیرههیئتپیام  

 دار سهامداران محترم بوده و به و مدیریت شرکت، معتقد است که امانت مدیرههیئت

داند که از هیچ کوشش و تلاشی منظور حفظ و حراست امانت واگذار شده، وظیفة خود می

روند پویایی و موفقیت شرکت،  ادامهدر راستای تحقق این هدف و به منظور  ه ودیدریغ نورز

 حجم افزودن پرتفوی و متنوع سازی و اصلاحات اساسیدر سال مالی مورد گزارش در جهت 

چنین بازار گردانی سهام و هم های بازار سرمایهموقعیت بهینه از یهاستفاد ها وگذاریسرمایه

مندی، رضایت بر اساس را های خودریزیو برنامه آوردهبه عمللازم را ، اقدامات اساسی گروه

اهم  یرندهیدربرگاست. گزارش حاضر  بنانهادهحفظ و ارتقای منافع و ثروت سهامداران 

های مصوب در قالب سند راهبردی های شرکت در جهت نیل به اهداف و استراتژیفعالیت

 باشد.ی شرکت میمدیرههیئتمصوب 

  هیسادر  شدهکسبهای شرکت معتقد است تمامی افتخارات و موفقیت رهیمدئتیه 

است. تعامل مطلوب و بیان  شدهحاصلسهامداران محترم  پشتوانهو به  غیدریبحمایت 

ی شما سهامداران محترم مطمئناً چراغ راه موفقیت هرچه بیشتر ما در آینده انتقادات سازنده

از نظرات و رهنمودهای شما عزیزان را ارج نهاده و آن را مندی خواهد بود. در این راستا، بهره

 دانیم.ریزی خود میو برنامه یریگمیتصمبستری مناسب جهت بهبود فرآیندهای 

  از تمامی سهامداران محترم که در این مجمع حضور به هم  میدانیمدر پایان لازم

اند صمیمانه تشکر و قدردانی نماییم. مدیریت شرکت بر طبق رسالت و وظایف خود رسانده

گوی سهامداران محترم بوده و مقدم شما عزیزان را که ، پذیرا و پاسخباافتخاردر هر زمان 

 .داردیمو دلگرمی است، گرامی  روبرکتیخبدون شک موجب 

 

 رهیمدئتیه
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 پیام مدیرعامل 

های اقتصادی در سطح ملی رین مجموعهتعنوان یکی از اثربخشگذاری امید بهسرمایهشرکت گروه مدیریت 

اقتصاد است. این تفکر بخش واقعی افزایی اقتصاد مالی در و بین المللی، ماحصل تدبیر مدیریتی برای هم

ا تأسیس در صنایع راهبردی کشور در بانک سپه آغاز شد، ب 1370استراتژیک که با مشارکت حقوقی در دهه 

 1386بورس اوراق بهادار تهران در سال  و ورود به 1380امید در سال شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری 

و کمک به  در بخش واقعی اقتصادگذاری مالی ای گرفت و همچنان اعتقاد راهبردی شرکت بر سرمایهجان تازه

  .کت کاملاً مشهود استهای مالی شرباشد که برکات آن در جامعه و صورتاقتصاد کشور می

طوری که بر اساس آخرین آمار است. بهبا افت شتاب رشد اقتصادی مواجه بوده 2019اقتصاد جهانی در سال 

ی تجاری بین دو هاتنش هایی از قبیلان با توجه به، چالشجه المللی پول نرخ رشد تولید ناخالصبینصندوق

های موجود در اقتصاد بازارهای مهم و و نگرانی ژئوپلتیکیهای تنش )آمریکا و چین(اقتصاد بزرگ جهان 

با درصد  19است که نسبت به سال گذشته درصد اعلام شده 2.9،  معادل  2019در نیمه دوم بخصوص نوظهور 

کاهش آن در و سپس  2019صعودی قیمت نفت در ششماه ابتدای سال  روندهمچنین  است.همراه بوده کاهش 

، منجر قلع و سرب   مس، مینیوم،روی، آلوها از جمله کامودیتیروند کاهشی قیمت ، دیششماه دوم سال میلا

علیرغم گذاری امید در بازار سرمایه کشور گردید. بنابراین شرکت گروه مدیریت سرمایه زیادیبه نوسانات 

مجموعه، توانست به ، با اتخاذ تدابیر مدیریتی و هماهنگی در سطوح کلان در های منفیشاخصتأثیرپذیری از 

درصد نسبت به سال  117و  37میلیارد ریال به ترتیب با رشد  32.230 و 34.905خالصعملیاتی و سود  سود

 1399در سال وند مه دار بودن این ربازارسرمایه و پیش بینی ادا شرایط مناسببه یابد. با توجه مالی قبل دست

های شرکت دستیابی به اهداف والاتر را در صدر برنامهاین ، 2019وید بحران کوناشی از علیرغم اثرات 

  است.استراتژیک خود قرارداده

تحقق مبانی حاکمیت شرکتی در سطوح مختلف و کلیه کارکنان ساعی گروه امید، بهبود در کسب و کار، 

زایش داری، حمایت از تولید ملی و صادرات محور، خلق ارزش افزوده، توسعه بازار، افمذینفعان، اخلاق

تا با استعانت از باری تعالی، تلاش و همت مضاعف، بسیج کلیه  اندقرار داده سرلوحه خود را  سودآوری و... 

امکانات سخت افزاری و نرم افزاری، ایجاد نوآوری و خلاقیت در مدیریت امور مختلف شرکت، هوشمندی در 

گیری از رهای مدیریت مشارکتی، بهرهگیری کارآمد، نهادینه کردن بستسازی و تصمیمایجاد نظام تصمیم

های افزایش سهم های نوین به ویژه فناوری اطلاعات، بهبود امور نظارتی برای افزایش کارایی و... زمینهفناوری

 .بازاری و در نهایت تحقق پیشرفت اقتصادی ایران اسلامی را فراهم آورند

 

 ممان قنبری حسنعلی

 مدیرعامل و عضو هیأت مدیره



   
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فصل اول

 معرفی شرکت 
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 کلیاتی درباره شرکت 

 تاریخچه

بانک مرکزی  23/09/1380مورخ  1026 شمارهبا اخذ مجوز گذاری امید شرکت گروه مدیریت سرمایه

میلیارد ریال به شکل سهامی خاص، تأسیس  650 شدهپرداخت هیسرماجمهوری اسلامی ایران و با 

 اساس برها و مؤسسات غیرتجاری تهران به ثبت رسید. ثبت شرکت ادارهدر  183650 شمارهو تحت 

شرکت از سهامی خاص به سهامی  29/10/1383صاحبان سهام مورخ  العادهفوقمجمع عمومی  مصوبه

چهارصد و سی و هشتمین شرکت پذیرفته شده  عنوانبه 16/10/1386عام، تبدیل گشت و در تاریخ 

 30.000مبلغ  1398شرکت در پایان سال مالی  دهش ثبتدر بورس نماد آن معامله شد. سرمایة 

 باشد.میلیارد ریال می

 موضوع فعالیت

 اساسنامه، عبارت است از: 3 مادهفعالیت اصلی شرکت مطابق 

 گذاریالشرکه، واحدهای سرمایه سهم گذاری در سهام،اندازی انواع شرکت و سرمایهتشکیل و راه -1

یا به همراه  ییتنها به کهیطوربهکسب انتفاع  هدف باها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رأی صندوق

 ریپذهیسرماتحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، مؤسسه یا صندوق  اشخاص

)اعم از  ریپذهیسرمایابد و شرکت، مؤسسه یا صندوق  ملاحظهقابلرا در اختیار گرفته یا در آن نفوذ 

 های زیر فعالیت کند:یا زمینه نهیزم درایرانی یا خارجی( 

  و فولاد، سیمانمعادن 

 ساختمان 

 بازار سرمایه و خدمات مالی برتر 

 بازرگانی 

 نفت و گاز و انرژی 

 فوق: 1 بندموضوع پذیرسرمایههای زیر در ارتباط با اشخاص انجام فعالیت -2

 .ریپذهیسرماآلات برای اشخاص حقوقی اولیه و ماشینخدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد  -1-2

 ؛ریپذهیسرماها برای اشخاص حقوقی خدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه -2-2

های تکنولوژی، فنی، علمی، بازرگانی و اقتصادی برای انجام مطالعات، تحقیقات و بررسی -3-2

 ؛ریپذهیسرمابرداری توسط اشخاص حقوقی بهره

از منابع داخلی شرکت یا از طریق سایر منابع  ریپذهیسرمامنابع مالی اشخاص حقوقی  تأمین -4-2

وثیقه یا  تأمینبا  پذیرسرمایهاخذ تسهیلات بانکی به نام شرکت یا شخص حقوقی  ازجمله

 وثیقه یا تضمین بازپرداخت؛ تأمینتضمین بازپرداخت از طریق شرکت یا بدون 
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 ؛پذیرسرمایههای کلی و راهبردی و مدیریتی اشخاص حقوقی تدوین سیاست -5-2

فوق به منظور معرفی به اشخاص  1د گذاری در خصوص بنهای سرمایهشناسایی فرصت -6-2

 ؛پذیرسرمایهحقوقی 

 ؛پذیرسرمایهو مالی به اشخاص حقوقی  ییاجرا ارائه سایر خدمات فنی، مدیریتی، -7-2

 ؛هایگذارهیسرمافروش انواع  -8-2

 های تابعه؛، ادغام و انحلال شرکتتوقف نوسازی، اصلاح،بازسازی،  -9-2

در سهام،  ملاحظهقابلکسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ  هدف باگذاری سرمایه -10-2

 موضوعالشرکه و سایر اوراق بهادار دارای حق رأی آن عده از اشخاص حقوقی که خدمات سهم

به دیگران ارائه  پذیرسرمایهیا علاوه بر اشخاص  پذیرسرمایهفوق را منحصراً به اشخاص  2 بند

 نمایند.می

 

 اهداف استراتژیک شرکت 

 : اهداف استراتژیک امید1شکل شماره                                                                                   
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 :استین شدهتدوهای محوری شرکت به شرح زیر استراتژی
 ونقلحملدر  یژهوبه ونقلحمل، آهنسنگ در صنعت یدشرکت ام گذارییهسرمابازار و  حفظ و توسعه سهم 

 .یمیو پتروشگاز  و نفت، ی، صنعت برق، خدمات مالیلیر

 یفیتک یشو افزا یدتنوع در تول ید،تول شدهتمام یمتکاهش ق یقاز طر یریپذرقابتقدرت  افزایش. 

 در داخل و خارج از کشور جذاب یهابخشمشترک در  گذارییهسرماصادرات و  توسعه. 

 ستاد یکارشناس یروین یتو تقو شرکت با توسعه آموزش یمنابع انسان توسعه. 

 ستاد شرکت یساختار سازمان اصلاح. 

 کم بازده هایگذارییهسرماو خروج از  تابعه یهاشرکت یساختار مال اصلاح. 

 یکلاست وکارکسبو تنوع محصول در  یتظرف توسعه. 

 تابعه یهاشرکتدر  آلاتینماشخطوط و  یو نوساز یبه بازساز اهتمام. 

 در شرکت یریتجامع اطلاعات مد یستمس سازییادهپ. 

 عملکرد جامع در شرکت یابینظام ارز سازییادهپ. 

 منشور اخلاقی سازمانی 
  دانیم.داریم و خداوند را ناظر بر اعمال خود مییبرمی گام تعالحقدر جهت کسب رضایت 

 داریم.یمبندی به اصول منشور اخلاقی را در هر شرایط مقدم پای 

  ،دهیم.یمتعاملات فردی و سازمانی قرار  سرلوحهی اسلامی و کرامت انسانی را هاارزشرعایت شئونات 

 ها یتفعالی را رکن اساسی سازمانرات و نیز همکاری و رعایت نظم و انضباط اجرای صحیح قوانین و مقر

 دانیم.یم

  ،سلامت رفتار سازمانی  سرمنشأدرک و استفاده صحیح از اختیارات و قدرت سازمانی را در کلیه سطوح

 دانیم.می

 نماییم.یم ی، حفظ اسرار و محرمانه بودن اطلاعات سازمانی از مقدمات وظایف خود تلقیدارامانت 

 نماییم.یمو ذینفعان را صیانت  سهامدارانها و منافع ییدارا 

  دانیم.یمی، اعتبار خود و اعتماد دیگران رساناطلاعی و شفافیت احرفهرعایت موازین اخلاق 

 دانیم.پذیری، وجدان کاری و فرهنگ پاسخگویی در مشاغل و امور محوله را تعهد خود مییتمسئول 

  بندیم.یمحفظ سلامت خود و دیگران به کار  منظوربهزیست یطمحرعایت مقررات ایمنی، بهداشت و 

  دانیم.یمها و اموال شرکت را معیار دیانت و صداقت خود ییدارایرمجاز از غعدم استفاده شخصی 

  دانیم.یمموفقیت خود های سازمانی، رمز ترین سرمایهیعال عنوانبهحفظ و ارتقا نیروهای انسانی کارآمد را 

  یری استقبال انتقادپذاز نظرات و پیشنهادهای سازنده در راستای رشد و تعالی سازمانی و ارتقا فرهنگ

 نماییم.یم

  نماییم.ینمها از هیچ کوششی دریغ یتفعالکیفی  یارتقا منظوربهی احرفهدر راستای کسب آموزش و دانش 

  دانیم.یمالگو  سازمانی، خود را اهدافدر وفاداری به 
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 ترکیب سهامداران 
 

به شرح جدول زیر  30/10/1398گذاری امید در تاریخ و ترکیب سهامداران شرکت گروه مدیریت سرمایه هیسرماآخرین 

 است:

 : ترکیب سهامداران1جدول شماره 

 ـهـامـداران
درصد  مبـلـغ تعـداد سهـام

 )میلیون ریال( )سهـم( مالکیت

 %70.43 21،130،301 21.130.301.067 بـانـک سـپـه

 %16.70 4،999،526 4.999.525.503 هاصندوق بازنشستگی وظیفه و ازکارافتادگی بانک

 %4.50 1،350،000 1،350،000،000 مؤسسه رفاه و تأمین آتیه کارکنان بانک سپه

 %8 2،520،173 2،520،173،430 سایر سهامداران 

 1.00 30،000،000 30،000،000،000 جــمـــع

 مدیرهاعضـای هیئت 
 : باشدمیزیر  جدول  شرحبه  30/10/1398برای سال مالی منتهی به و نمایندگان آنان منتخب  رهیمدئتیهاعضای 

 : اعضای هیئت مدیره2جدول شماره 

 مدیرهاعضـای هیئت
نام نماینده قبلی 

 عضو حقوقی 

نماینده جدید شخص 

 حقوقی
 سـمــت تاریخ شروع

 عضو غیر موظف -مدیرهرئیس هیئت 17/2/1398 غلامرضا زال پور غلامرضا زال پور نگراندیش شرکت خدمات آینده

صندوق بازنشستگی وظیفه و ازکارافتادگی 

 هابانک
 عضو غیر موظف -مدیرهرئیس هیئتنایب 6/3/1396 علی خورسندیان علی خورسندیان

 عضو غیر موظف  -مدیرهعضو هیئت 13/5/1398 علی سعیدی علی سعیدی گذاری ساختمانی سپهشرکت سرمایه

 عضو موظف -مدیرهعضو هیئت 6/9/1398 حیدر فروغ نژاد حیدر فروغ نژاد بانک سپه

 مدیره و مدیرعاملعضو هیئت 12/9/1397 حسنعلی قنبری ممان حسنعلی قنبری ممان گذاری توسعه گوهران امیدسرمایه

 سـرمـایــه 

 باشد:شرکت در سنوات اخیر به شرح جدول زیر می هیسرماتغییرات 

 : تغییرات سرمایه3جدول شماره 

 شرح

درصد 

افزایش 

 سرمایه

 افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال(

 سـرمـایـه

 )میلیون ریال( 
 محـل افـزایـش سـرمـایـه

 واریـز نـقــدی 650،000 - - 21/11/1380اولیـه به تاریخ  هیسرما

 مطالبات حال شده سهامداران و سود انباشته 2،100،000 1،450،000 223 29/12/1384

 مطالبات حال شده سهامداران و سود انباشته 3،150،000 1،050،000 50 30/05/1385

 مطالبات حال شده سهامداران و سود انباشته 4،000،000 850،000 27 24/06/1386

 یاهیسرمااندوختـه  5،000،000 1،000،000 25 09/03/1388

 سلب حق تقدم از سهامداران قبلی و فروش به سهامداران جدید با صرف سهام 10،000،000 5،000،000 100 28/02/1390

 مطالبات و آورده نقدی 20.000.000 10.000.000 100 01/08/1392

 مطالبات و آورده نقدی 30.000.000 10.000.000 50 22/07/1393
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 شرکـت یراهبـر نظـام 
و  31/02/1398مجمع عمومی عادی مورخ منتخب در  رهیمدئتیهتوسط  گذاری امید،گروه مدیریت سرمایه شرکت

مشخصات   .شده استاداره برگزار گردیده،  18/10/1398که در تاریخ آخرین جلسه هیئت مدیره  همچنین بر اساس

 مدیره به شرح جدول ذیل است:اعضای هیئت

ق اعضای   مدیرههیئتمشخصات و سوابـ
 : مشخصات و سوابق اعضای هیئت مدیره4جدول شماره 

نـام و نـام خانوادگـی 

 )نماینده شخصیت حقوقی(
 سـمــت

تحصیلات/ مدارک 

 ایحرفه
 سابقه کاری زمینه

تاریخ عضویت در 

 مدیرههیئت

 17/2/1398 بازار سرمایه دکترا مدیرهرئیس هیئت غلامرضا زال پور

 6/3/1396 بازار سرمایه دکترا مدیرهرئیس هیئتنایب علی خورسندیان

 13/5/1398 بازار سرمایه دکترا مدیرهعضو هیئت علی سعیدی

 6/9/1398 بازار سرمایه دکترا مدیرهعضو هیئت حیدر فروغ نژاد

 12/9/1397 سرمایهپول و بازار  دکترا مدیرهمدیرعامل و عضو هیئت حسنعلی قنبری ممان

 

 :مدیرههیئتتعیین حقوق و مزایا و پاداش 
است پرداخت  ذکرانیشااست.  شدهلیتشک مدیرههیئت جلسه 23جمعاً  30/10/1398منتهی به  سالهکیطی سال مالی 

 جلساتصورتتماماً بر اساس مصوبات مجامع عمومی و  مدیرههیئتحقوق و مزایا، حق حضور در جلسات و پاداش 

 .باشدو با رعایت قانون تجارت و اساسنامه شرکت می مدیرههیئت

 شرکت مدیرههیئت یتخصص یهاتهیکم
ای تشکیل و در دوره صورت بهکه  است و کمیته انتصابات گذاریکمیته سرمایه های تخصصی شامل کمیته حسابرسی،هکمیت

 کند.گیری میخصوص موارد مقتضی تصمیم
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ق مدیران اجرایی شرکت  مشخصات و سوابـ
های نامهبا رعایت اساسنامه و آیین ت،گیری در خصوص تعیین و پرداخت حقوق و مزایای مدیران اجرایی شرکفرایند تصمیم

 باشد.باشد. مشخصات و سوابق مدیران اجرایی شرکت نیز به شرح جدول ذیل میمصوب شرکت می

 : سوابق مدیران اجرایی شرکت5جدول شماره 

 سـمــت نام و نام خانوادگی
تحصیلات/مدارک 

 ایحرفه

سابقـه اجرایـی 

 در شرکت
 سـوابـق مهـم اجرایـی

 محمد جمالی
گذاری و امور معاونت سرمایه

 هامجامع و شرکت

دکترای مدیریت 

 مالی
 سال 1

های مدیرعامل و عضو هیئت مدیره شرکت

 گذاری، تامین سرمایه و کویرتایرسرمایه

 معاونت مالی و اداری انوشیروان کنی
دکترای زمین 

 شناسی
 سال 1

عضو هیئت علمی دانشگاه و عضو هیئت 

 های مختلفشرکتمدیره 

 شهرام بابالویان
مدیر امور مجامع و بودجه 

 هاشرکت

دکترای مدیریت 

 مالی
 ماه 9سال و 12

گذاری و تامین مالی و عضو مدیر سرمایه

 هاهیئت مدیره شرکت

 محرم رزمجوئی
ریزی و مطالعات مدیر برنامه

 اقتصادی
 ماه 7سال و  2 دکترای مدیریت

های شرکتگذاری معاون سرمایه

 هاگذاری  عضو هیئت مدیره شرکتسرمایه

 امیر عباس کریم زاده
گذاری و تأمین مدیر سرمایه

 مالی

کارشناسی ارشد 

 مدیریت مالی
 ماه 9

مدیر عامل، عضو هیئت مدیره و معاون 

 گذاری در شرکت های سرمایه گذاریسرمایه

 مدیر امور مالی و بودجه محمّد اسدی
کارشناسی 

 صنعتیمدیریت 
 ماه 8سال و  5 

گذاری و های سرمایهمدیریت مالی در شرکت

 ساختمانی

 مدیر امور حقوقی و قراردادها محمد امین یوسفی
کارشناسی ارشد 

 حقوق عمومی
 ماه 6

گذاری مشاور مدیر حقوق شرکت سپرده

 حقوقی سازمان بورس 

 مدیر حسابرسی داخلی کیارش میرآفتاب زاده
کارشناسی ارشد 

 مدیریت مالی
 ماه 6

مدیریت مالی و معاونت مالی اداری در 

گذاری و عضو هیئت های سرمایهشرکت

 های بورسیمدیره شرکت

 زادهاحمد گلستان
مدیر نظارت، ارزیابی و 

 پیگیری

کارشناسی ارشد 

 مدیریت
 بانک سپه ماه 11

 افشین شجاعی
مدیر امور اداری و روابط 

 عمومی
 ماه 9 کارشناسی

منابع انسانی، مدیر عامل و عضو هیئت مدیر 

 مدیره

 ITمدیر  فـرخ الـمعـی
کارشناسی/ 

 انفورماتیک
 ماه 6سال و  10

های مدیریت انفورماتیک در شرکت

 گذاریسرمایه

 

 یطیمحستیز و یاجتماع عملکرد گزارش
وجود ندارد و  یطیمح ستیزبا توجه به ماهیت فعالیت ستادی شرکت، مورد خاصی در ارتباط با اجرای قوانین و مقررات 

میلیون ریال  3.000و همچنین با پرداخت مبلغ مالیات، حق بیمه و عوارض قانونی به مراجع دولتی  موقعبهشرکت با پرداخت 

ها و حوادث کشوری مشارکت داشته و موارد مقتضی نیز با مشارکت در های اجتماعی مانند کمک به بحرانفعالیتبرای 

 .است داشته ینیآفرنقشهای تخصصی در افزایش سطح آگاهی جامعه نسبت به بازار سرمایه برگزاری همایش
 

 های توسعه منابع انسانیفعالیت
های صورت گرفته شرکت با مشکلات خاصی در ارتباط با توسعه منابع ریزیبا توجه به تعداد محدود نیروی انسانی و برنامه

 .است کردهو در موارد مقتضی از خدمات کارشناسان خارج از شرکت استفاده  است نبودهانسانی مواجه 

 



 

  
16 

 گذاری امید )سهامی عام(گزارش فعالیت هیئت مدیره گروه مدیریت سرمایه                            

 

 مشخصات بازرس قانونی / حسابرس شرکت

ساس بر صوبه ا  به یمنته یمال سال یبرا البدلیعل و یصلا بازرس 31/02/1398 مورخ انهیسال یعاد یعموم مجمع نیآخر م

 .استدهیگرد واگذار شرکت، رهیمدئتیه به آنان الزحمة حق نییتع و دیگرد انتخاب ریز شرح به 30/10/1398

 شرکت: مشخصات بازرس قانونی/ حسابرس 6جدول شماره 

 تاریخ انتصـاب نام بازرس/ حسابرس شــرح

 31/02/1398 سازمان حسابرسی اصلـی

 31/02/1398 سازمان حسابرسی البدلیعل

 ترکیب نیروی انسانی
 :کندیم سهیمقا قبل، یمال سال با را یجار سال در شرکت یانسان یروین بیترک ریز جدول

 ترکیب نیروی انسانی: 7جدول شماره 

 30/10/1394 30/10/1395 30/10/1396 30/10/1397 30/10/1398 مـدرک تحصیلـی

 1 2 5 7 6 دکتـرا

 5 9 7 11 14 کارشناسی ارشـد

 11 14 17 16 15 کارشناسـی

 13 13 16 18 16 سایر سطوح تحصیلی

 30 38 45 52 51 جــمــع

با  دادارباشد که دارای قرکارمند خدماتی می 13به شرح جدول فوق شرکت دارای کنان ر*لازم به ذکر است علاوه بر جمع کا

 .هستندآینده اندیش نگر خدماتشرکت 

 تهران شرکت از منظر بورس اوراق بهادار 

 وضعیت معاملات و قیمت سهام
 دراوراق بهادار تهران و  بورس در شده رفتهیپذ شرکت نیهشتم و یس و چهارصد عنوان به 16/10/1386 خیتار در شرکت

و سهام آن برای اولین بار در تاریخ مذکور به قیمت هر سهم  شد درج« دیوام» نماد با یصنعت یارشته چند یهاشرکت گروه

 :است بوده زیر شرح به اخیر سال پنج طی شرکت، سهام معاملات وضعیت است. قرارگرفتهریال مورد معامله  3،700

 : وضعیت معاملات و قیمت سهام8جدول شماره 

 سال مالی منتهی به
تعداد سهام 

 شدهمعامله

شده  ارزش سهام معامله

 )میلیون ریال(

تعداد روزهایی که نماد 

 شده استمعامله

ارزش بـازار 

 )میلیون ریال(

قیمت سهم 

 )ریال(

سـرمـایـه 

 )میلیون ریال(

30/10/98 1،596،665،705 9،619،986 221 253،050،000 8،435 30،000،000 

30/10/97 2،106،728،248 8،210،011 227 132،750،000 4،425 30،000،000 

30/10/96 472.100.608 915.218 236 65.910.000 2،197 30.000.000 

30/10/95 1،380،025،620 2،472،119 235 53.520.000 1،784 30.000.000 

30/10/94 143.580.927 305.758 230 53.670.000 1.789 30.000.000 

30/10/93 643.980.600 2.820.725 233 72.030.000 2.401 30.000.000 

 بوده است.ریال ارد میلی 639.840 مبلغ 23/02/1399گذاری امید در تاریخ شرکت گروه مدیریت سرمایه بازار*ارزش 
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 30/10/1398دای سال مالی منتهی به ذیل، روند روزانه قیمت پایانی سهم به همراه حجم معاملات صورت گرفته را از ابت مودارن

 دهد:ا پایان دوره مذکور ارائه میت

 سهام شرکت یمتمعاملات و ق یتوضع :1نمودار شماره 

 

 در صنعتشرکت  جایگاه 

ای صنعتی های بورسی در صنعت چند رشتهبندی صنایع شرکتگذاری امید طبق گروهمدیریت سرمایهشرکت گروه 

در بورس اوراق بهادار تهران در تاریخ  شدهرفتهیپذای صنعتی های چند رشتهکند. خلاصه وضعیت شرکتفعالیت می

 1.010) الذکرفوقدر تاریخ  نظر موردهای باشد. لازم به ذکر است ارزش بازار شرکتبه شرح جدول زیر می 30/10/1398

دهد. لذا با توجه به اهمیت موضوع جدول زیر ارائه از کل بازار سرمایه را تشکیل می درصد 7معادل  هزار میلیارد ریال(

  :گرددیم

 : جایگاه شرکت در صنعت9جدول شماره 

 شــرکــت
قیمـت 

 )ریال(
EPS98-

TTM 

 P/E 

(TTM) 
 سال مالی

سرمایه 

)میلیارد 

 ریال(

دارایی  

 )میلیاردریال(

ارزش روز پرتفوی 

 )میلیارد ریال(

ارزش بازا 

 )میلیارد ریال(

 294،552 384،284 151،102 72،000 30/09/1398 10 542 4،091 گذاری غدیرسرمایه

 253،050 439،588 122،469 30،000 30/10/1398 15 799 8،435 گذاری امیدمدیریت سرمایه

 227،252 331،429 69،372 40،300 29/12/1398 15 482 5،639 گذاری معادن و فلزاتسرمایه

گذاری صندوق بازنشستگی سرمایه

 کشوری
5،111 806 8 29/12/1398 27،000 69،819 184،506 137،997 

 97،614 145،959 57،098 16،250 29/12/1398 9.7 775 6،007 گذاری گروه توسعه ملیسرمایه

 1،010،464 1،485،765 469،860 185،550 ـ ـ ـ ـ جمع

 

  به عنوان بزرگترین  30/10/98هزار میلیارد ریال در  253شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید با ارزش بازار

 (.استمیلیارد ریال  639.840مبلغ  23/02/1399ارزش بازار شرکت در )است.  هلدینگ صنایع معدنی کشور شناخته شده

 در  میلیارد ریال 253.050گذاری امید با ارزش بازاری معادل به لحاظ ارزش بازار، شرکت گروه مدیریت سرمایه

 باشد.دوم را دارا می رتبهای، های هلدینگ چند رشتهدر بین شرکت 30/10/98
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  میلیارد ریال در رتبه  30.000ای معادل با سرمایه گذاری امیدگروه مدیریت سرمایه ، شرکتشدهثبتبه لحاظ سرمایه

 سوم قرار دارد.

  قرار  دوممیلیارد ریال در رتبه   122.469دارایی معادل گذاری امید با ، شرکت گروه مدیریت سرمایهداراییبه لحاظ

 دارد.

 محیط حقوقی شرکت 

کشـور و  موضـوعهخود را با قوانین و مقررات  ها و عملکردفعالیت هیکلگذاری امید، مدیریت سـرمایه گروهشـرکت 

صوب، نامهآیین شدهیقوانین و مقررات حقوقی و جزایی منطبق نموده و همواره قوانین  مجموعههای م صاً  اد صو خ

 باشد.زیر بر روابط و اعمال اداری و حقوقی این شرکت حاکم می مشروحهقوانین 

  اصلاحی قسمتی از قانون تجارت. حهیلاقانون تجارت و 

 .مجموعه قوانین بورس و اوراق بهادار 

 .مجموعه قوانین و مقررات بازار سرمایه ایران 

 های مستقیم.مجموعه قوانین و مقررات مالیات 

 .قوانین پولی و بانکی 

  اجتماعی. تأمینقوانین کار و 

 العادهفوقمجامع عمومی  اساسنامه و مصوبات. 

 ره.مدیمصوبات هیئت 

 .استانداردهای حسابداری 

 .قانون ارتقا سلامت اداری 

 .قانون مبارزه با پولشویی 

 کشور یمال نظام یارتقا و دیتول موانع رفع قانون. 
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 فصل دوم 

 اقتصاد جهان و ایران 
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 اقتصاد جهان در یک نگاه  

. افتی یتوجهقابل کاهش 2019 سال در جهان یاقتصاد رشد ،یگذارهیسرما و یجهان تجارت حجم در یکاهش روند تداوم با

 .است کرده تجربه 2019 سال در را مقدار نیکمتر یجهان یمال بحران زمان از جهان یاقتصاد رشد که است توجه انیشا

 سال دوم مهین در نوظهور و مهم یبازارها اقتصاد در موجود یهاینگران و یکیژئوپلت یهاتنش ، یتجار یهاسیاست یثباتیب

 یهایناآرام دیتشد. است شده تجارت و صنعت یهابخش در خصوصاً یجهان اقتصاد یهاتیفعال بر فشار تداوم موجب ،2019

 یخشکسال ب،یکارائ در دیشد طوفان مانند هوا، و آب راتییتغ به مربوط مشکلات نیهمچن و کشورها از یاریبس در یاجتماع

 شده یدیجد مشکلات بروز موجب قایآفر جنوب در یخشکسال و قایآفر شرق در لیس ا،یاسترال در هاجنگل یسوزآتش و

 بر علاوه. باشدیم یجهان اقتصاد رشد بهبود احتمال انگریب 2019 سال یانتها در علائم یبرخ بروز مشکلات، نیا رغم به. است

 بهبود ،2019 سال دوم مهین یط کشورها از یاریبس در یپول یهااستیس لیتسه از توجه قابل یهاتیحما استمرار ن،یا

 .داشت خواهد یپ در را 2020 سال لیاوا در یاقتصاد یهاتیفعال

های مالی در بسیاری بدهی را تجربه کرده است. سه مورد اول با بحرانسال گذشته چهار موج انباشت  50اقتصاد جهانی طی 

تاکنون شاهد  2010، از سال اقتصاد جهانیدهد از اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه به پایان رسید. اطلاعات موجود نشان می

مرتبط با بدهی بالا را  هایریسکی از بدهی بوده است. نرخ پایین بهره فعلی برخبحران رین تترین و گستردهبزرگترین، سریع

 هایریسکپذیری بالا و انداز رشد ضعیف، آسیبدهد؛ با این حال، اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه با چشمکاهش می

 یکشورها در دیتول یوربهره ریچشمگ فاصله انداخته، هیسا اقتصاد یجهان رشد بر که گرید موضوع. جهانی روبرو هستند

 کشورها نیا در کارگر هر یازا به خدمات ای کالا دیتول زانیم متوسط. است شرفتهیپ یکشورها با توسعه حال در و نوظهور

 زانیم درصد 2 تنها برابر یوربهره زانیم ، کم درآمدفقیر و با  یکشورها مورد در. است شرفتهیپ یکشورها پنجم کی برابر

 .است شرفتهیپ یکشورها در کارگر هر یازا به خدمات ای کالا دیتول

 نیاولاقتصاد جهانی را با ریسک جدیدی مواجه ساخت.  2020در کنار مشکلات پیشین، شیوع ویروس کرونا در ابتدای سال 

 در بعد ماه کی زین شده گزارش مرگ مورد نیاول و شد ییشناسا نیچ در 2019 دسامبر 10 در 19 دیکوو روسیو به مبتلا مورد

 به ابتلا از یناش یهامرگ تعداد و دیرس نفر ونیلیم دو از شیب به مبتلا افراد تعداد آن، از پس. دیگرد اعلام 2019 هیژانو 9
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 اثر در نفر هزار 74 از شیب( 1399 نیفرورد 19) 2020 لیآور 7در. افتی شیافزا یتصاعد صورت به جهان سطح در زین روسیو

. با این برسد درصد 3منفی  به 2020 سال در جهان یاقتصاد رشد شودیم ینیبشیپبر این اساس  .کردند فوت یماریب نیا

به  2021های اقتصادی نرمال شود و رشد اقتصاد جهانی در سال های سیاستی، فعالیتشود که با حمایتبینی میوجود پیش

 .درصد برسد 5.8

 یافتهکشورهای توسعه -15-1

 دیگرد هاتعرفه بازگرداندان یبرا توافق کی به منجر که شد آغاز نیچ و کایآمر انیم دوجانبه مذاکرات ،2019 اکتبر اواسط از

شود بینی میپیش 2020برای سال  .گرفت بالا کشور دو انیم یتجار یهاتنش و افتی اهشک  تجارت حجم توافق نیا تبع به ؛

درصد برسد. در این گروه  6.1اند به منفی یافته که شیوع گسترده ویروس کرونا را تجربه کردهرشد اقتصادی کشورهای توسعه

، 7، آلمان منفی 6.5، انگلستان منفی 5.2، ژاپن منفی 5.9شود رشد اقتصادی آمریکا به منفی بینی میپیش 2020برای سال 

 درصد برسد. 8و اسپانیا منفی  9.1، ایتالیا منفی 7.2نسه منفی فرا

 کشورهای منطقه یورو -15-2

 در اقتصاد نیچند. بود وخامت به رو یتوجهقابل طور به 2019 سال در وروی منطقه در یاقتصاد تیفعال ،این گزارش اساس بر

 نیچ یخودرو یتقاضا کاهش لیدل به که آلمان صنعت بخش جمله از داشتند؛ قرار 2019 سال در رکود آستانه در منطقه نیا

 رگذاریتأث های اقتصادی این منطقه،فعالیت ینزولنی یبشیپ در زین تیبرگز خصوص در نانیاطم عدم. طی نمود را ینزول روند

 .است بوده

 شود دریم ینیبشیپ ی ناشی از شیوع ویروس کروناصنعت یهاتیفعال شدن فیضع لیدل به زین وروی منطقه یاقتصاد رشد

 صادرات و یگذارهیسرما کاهش با 2020 سال در وروری منطقه یاقتصادها. همچنین، ابدی کاهش درصد 7.5منفی  به 2020 سال

 یپول استیس سمت به گسترده حرکت موجب شده نییتع تورم از ترنییپا تورم کنار در امر نیا. بود دنخواه مواجه

 .گرددیم کنندهلیتسه

 اقتصادهای نوظهور -15-3

تمامی اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه به دلیل شیوع ویروس با بحران بهداشت و شوک منفی تقاضای خارجی در سال 

ها، به طور منفی بر فعالیت اقتصادی کشورهای روبرو هستند. تضعیف شرایط مالی اقتصاد جهانی و سقوط قیمت کامودیتی 2020

رشد اقتصادهای این گروه )به استثنای چین(  2020شود برای سال بینی میأثیر گذاشته است. پیشهای تصادرکننده کامودیتی

 2020رود صرفاً اقتصادهای نوظهور آسیا رشد اقتصادی یک درصدی را در سال درصد برسد. همچنین انتظار می 1به منفی 

 1976کاهش یابد که کمترین میزان از سال  2020سال  درصد در 1.2بینی شود اقتصادی چین به تجربه کنند. در این گروه پیش

 است.

 حال در و نوظهور یاقتصادها و افتهیتوسعه یکشورهابا توجه به مطالب گفته شده، نمودار زیر روند رشد اقتصادی جهان، 

 دهد.را نشان می توسعه

 

 

 



 

  
22 

 گذاری امید )سهامی عام(گزارش فعالیت هیئت مدیره گروه مدیریت سرمایه                            

 

 توسعه حال در و نوظهور یاقتصادها و یافتهتوسعه یکشورها جهان، یاقتصاد رشد روند: 1 نمودار

 

 المللی پولمنبع: صندوق بین    

 منطقه آسیا و اقیانوسیه -15-4

 برسد درصد 2.1 به 2020سال  برای هیانوسیاق و ایآس منطقه در یاقتصاد رشد شودیم ینیبشیپبر اساس گزارش بانک جهانی، 

های تولید در این گزارش به لزوم توسعه کارخانه .بودبینی شده درصد پیش 5.8این رشد در گزارش پیشین بانک جهانی  که

 تجهیزات پزشکی و بهداشتی در این منطقه نیز اشاره شده است. 

 بیکارائ حوزه و نیلات یکایآمر یکشورها -15-5

 نیا و کردند تجربه کشور سراسر در را یاجتماع یهایناآرام ،2019 سال یط بیکارائ حوزه و نیلات یکایآمر یکشورها

 یجهان متیق ،2020 سال لیاوا در. است یاجتماع و یاقتصاد یهاتیواقع و مردم انتظارات نیب گسترده شکاف دهندهنشان

 .کرد سقوط کرونا روسیو وعیش با همزمان نفت

 و نیلات یکایآمر یکشورها. کرد سقوط شدت به بیکارائ حوزه یکشورها در سمیتور صنعت کرونا، روسیو وعیش جهینت در

 یابتلا مورد نیاول  G7شورگروهبسیاری از ک که یحال در هستند، کرونا روسیو یدمیاپ شروع هیاول مراحل در بیکارائ حوزه

. داد رخ مارس ماه مهین در و بعد ماه دو از شتریب منطقه نیا در مرگ نیاول. نمودند مشاهده 2020 هیژانو اواخر در را خود

. ندارند اریاخت در کرونا روسیو با مقابله یبرا را شرفتهیپ یکشورها یمال امکانات بیکارائ حوزه و نیلات یکایآمر یکشورها

 بزرگ اریبس منطقه نیا یکشورها در یرسم ریغ اقتصاد. اندبوده واجهم بحران با روسیو نیا وعیش از قبل یحت آنها از یاریبس

. کنند استفاده دستمزد ارانهی و اتیمال قیتعو همچون ییابزارها از یآسان به توانندینم خانوارها و هابنگاه از یاریبس و است

 نیا با مقابله یبرا یکاف یمال منابع خانوارها از یاریبس .کندیم مشکل دچار را یتیجمع یهاگروه از یاریبس یماریب نیا وعیش

 مشغول یرسم ریغ بخش در ای و هستند اشتغال خود کارگران از یاریبس. ستندین برخوردار یخانگ نهیقرنط در ماندن و روسیو

 اقتصاد سه ریتأث تحت منطقه نیا یاقتصاد رشد نرخ. نندیبیم بیآس شتریب مهاجر کارگران انیم نیا در. هستند تیفعال به

. اندکرده تجربه را یاقتصاد رشد یکند ای رکود کشور سه هر ریاخ یهاسال در. است نیآرژانت و کیمکز ل،یبرز یعنی بزرگ

 .است بوده درصد 1.7 معادل 2019 سال در منطقه یاقتصاد رشد

های در این منطقه بسیار مهم است. قبل از با توجه به وابستگی بالای اقتصادهای این منطقه به منابع طبیعی، قیمت کامودیتی

ها تثبیت شده و یا در برخی موارد افزایش اندک یافته و شرایط تجارت برای برخی از شیوع ویروس کرونا، قیمت کامودیتی
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ن ثبات نسبی، پس از شکست توافق اوپک و روسیه از بین رفت و کاهش فعالیت اقتصادی کشورهای منطقه بهبود یافته بود. ای

 پس از انتشار ویروس کرونا منجر به کاهش شدید تقاضا شد.

منفی   به بیکارائ حوزه و نیلات یکایآمر یکشورها یاقتصاد رشد شودیم ینیبشیپ المللی پولصندوق بین گزارش اساس بر

رود رشد اقتصادی در سه کشور برزیل، مکزیک و آرژانتین در انتظار می اساس، نیا بر ابد؛ی کاهش 2020 سال در درصد 5.2

 درصد باشد. -5.7و  -6.6، -5.3سال جاری میلادی به ترتیب 

  ایآس ی جنوبکشورها -15-6

 سال در درصد 4.9 به ایآس جنوب یاقتصاد رشد یداخل یتقاضا در گسترده کاهش جهینت در ،یجهان بانک گزارش اساس بر

بینی شده است رشد اقتصادی هشت کشور این منطقه در سال در جدیدترین گزارش بانک جهانی پیش .کاهش یافت 2019

درصد برآورد کرده  6.3یابد. این سازمان شش ماه پیش رشد اقتصادی این کشورها را درصد کاهش می 2.8تا  1.8جاری به 

وجی از تأثیرات منفی کرونا روبرو شده است. فعالیت توریسم متوقف شده، زنجیره تولید مختل بود. اقتصاد آسیای جنوبی با م

 شده و تقاضا برای پوشاک کاهش یافته است.

بینی کرده که درصد پیش 2.8تا  1.5بین  2020بزرگترین اقتصاد این منطقه هند است که بانک جهانی رشد آن را برای سال 

است. دولت هند برای مقابله با شیوع  1991دی هند از زمان آزادسازی اقتصادی این کشور در سال این رشد کمترین رشد اقتصا

ها، مراکز صنعتی و تجاری فعالیت خود را ویروس کرونا قرنطینه سراسری در این کشور اعلام کرد که سبب شد تا کارخانه

د. در این گزارش به غیر از هند به افت شدید رشد متوقف کنند و حرکت قطارها، پروازها و خودروها در این کشور لغو ش

اقتصادی در کشورهایی نظیر سریلانکا، نپال، بوتان و بنگلادش هم اشاره شده و برای سه کشور افغانستان، پاکستان و مالدیو 

 احتمال رکود اقتصادی داده شده است.

در  پولی و مالیهای مدت کرونا، سیاستادی کوتاهاین سازمان به کشورهای این منطقه توصیه کرده برای کاهش تبعات اقتص

نمودار زیر روند  هایی در بازپرداخت وام در نظر گرفته شود. بیکار شده مهاجر و برای کسب و کارها معافیت حمایت از کارگران 

 دهد.رشد اقتصادی کشورهای جنوب آسیا در مقایسه با هند را نشان می

 کشورهای جنوب آسیا و هند: روند رشد اقتصادی 2نمودار  

 پول یالمللنیب صندوق: منبع              

 

 

 

7

6.1

4.2

1.9

7.4

6.7
6.3

5.5

1

8.5

0

2

4

6

8

10

2017 2018 2019 2020 2021

هند کشورهای جنوب آسیا



 

  
24 

 گذاری امید )سهامی عام(گزارش فعالیت هیئت مدیره گروه مدیریت سرمایه                            

 

 قایآفر شمال و انهیم یایآس یکشورها -15-7

 یاقتصادها در. افتی کاهش 2019 سال در یمتوال سال نیسوم یبرا (منا)قا یآفر شمال و انهیم یایآس یکشورها یاقتصاد رشد

 رغم ظهوریعل ران،یا هیعل کایآمر یهامیتحر اعمال و یجهان اقتصاد شدن کند روند نفت، دیتول کاهش نفت، صادرکننده بزرگ

  .نمود دشوار اقتصادها نیا یبرا را تیفعال ،ینفت ریغ بخش در تیفعال بهبود

مواجه شدند. تأثیر  2020کشورهای منطقه منا با شوک مضاعف شیوع ویروس کرونا و سقوط قیمت نفت در فصل ابتدایی سال 

های شود و به طور غیر مستقیم ناشی از محدودیتانتشار ویروس کرونا از سمت عرضه، از کمبود نیروی کار ناشی می منفی

ای نیز قرار های واسطهو قرنطینه خانگی است. عرضه اقتصاد در این منطقه تحت تأثیر کاهش مواد اولیه، سرمایه و داده سفر

قاضا را با شدت بیشتری کاهش داده است. بر اساس گزارش بانک جهانی گیرد. در سمت تقاضا، سقوط قیمت نفت، تمی

مدت اما شدید باشد و عرضه و تقاضا پس از فروکش کردن شود شوک ناشی از ویروس کرونا در این منطقه نسبتاً کوتاهمیپیش

ات بین کشورهای عضو شیوع بیماری بهبود یابند. همچنین، علاوه بر شوک ناشی از شیوع این ویروس، شکست در مذاکر

 اوپک و شرکای آن نیز به سقوط قیمت نفت عمق بیشتری بخشید. 

ثباتی مالی نرخ بهره را کاهش دهند و نقدینگی کند که برای جلوگیری از بیبانک جهانی به اقتصادهای این منطقه پیشنهاد می

 باشد.یه به معنای چاپ پول توسط بانک مرکزی میرا به سیستم بانکی تزریق کنند. در کشورهایی که تورم پایین است این توص

 3.3 یمنف رشد متوسط طور به یلادیم یجار سال در منا منطقه یداخل ناخالص دیتول که کرده برآورد پول یالمللنیب صندوق

 ینیبشیپ درصد 2.5 را منا منطقه یاقتصاد رشد خود گذشته هیژانو برآورد در پول یالمللنیب صندوق .کند تجربه را یدرصد

 شد؛ خواهد مواجه یاقتصاد مثبت رشد با که است منطقه نیا کشور تنها هم مصرالمللی پول، به گزارش صندوق بین.بود کرده

 .افتی خواهد کاهش درصد 2 به درصد 6.5 از پول یالمللنیب صندوق هیژانو ماه ینیبشیپ خلاف بر رشد نیا چند هر

 

 .دهدیم نشان را قایآفر شمال و انهیخاورم منطقه یکشورها یاقتصاد رشد روند ریز نمودار

 قایآفر شمال و انهیخاورم منطقهکشورهای  یاقتصاد رشد روند: 3نمودار 

 پول یالمللنیب صندوق: منبع
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 قایآفر یصحرا جنوب یکشورها -15-8

 انتظار حد از کمتر 2019 سال در درصد 2.4 با قایآفر یصحرا جنوب ی کشورهایاقتصاد رشد یجهان بانک گزارش اساس بر

 متیق کاهش و یجهان استیس در ینانینااطم شیافزا ،یخارج یتقاضا کاهش همچون یلیدلا به یاقتصاد رشد. است بوده

درصد  2.1به منفی  2020در سال  قایآفر یصحرا جنوب یکشورها یاقتصاد رشد شودیم ینیبشیپ .است داشته کاهش کالاها

 بهبود فرض با بینی شده بودسال گذشته بود )در گزارش قبلی بانک جهانی پیش 25کاهش یابد که اولین رکود این منطقه طی 

 یکالاها صادرات تداوم و نفت دیتول شیافزا ،یانرژ یتنگناها کاهش  بزرگ، یاقتصادها از یبرخ در گذارانهیسرما اعتماد

(. شیوع ویروس کرونا تمامی اقتصادهای جهان را ابدی شیافزا 2020 سال در درصد 2.9 بهرشد اقتصادی منطقه  یکشاورز

دهد زیان اند. برآوردها نشان میدرگیر کرده است و کشورهای آفریقایی با شدت بیشتری تحت تأثیر این ویروس قرار گرفته

میلیارد دلار باشد. بانک جهانی به  79تا  37بین  2020منطقه در سال  ناشی از ویروس کرونا برای تولید ناخالص داخلی این

های بهداستی و انجام اقدامات سریع برای به حداقل رساندن اختلالات در گذاران آفریقایی تمرکز بر تقویت سیستمسیاست

      است. کرده زنجیره تأمین مواد غذایی را توصیه

 قایآفر یصحرا جنوب یکشورها یاقتصاد رشد روند: 4نمودار 

 

   (پول یالمللنیب صندوق: منبع)             

 بر اساس گزارش بانک جهانی روند رشد اقتصادی در مناطق مختلف جهان به شرح نمودار زیر است.

 جهان مختلف مناطق در یاقتصاد رشد روند :5 ارنمود

 

 پول یالمللنیب صندوق: منبع                 
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 دهد.ترین اقتصادهای جهان را نشان میزیر روند رشد اقتصادی برخی از مهم نمودار

 جهان یاقتصادها نیترمهم از یبرخ یاقتصاد رشد روند :6 دارنمو

 

 پول یالمللنیب صندوق: منبع

 2020بینی آن برای سال و پیش 2019وضعیت تجارت جهانی در سال  -15-9

 درصد 1.4 به 2018 سال در درصد 4 از ملاحظه قابل کاهش با جهان در خدمات و کالاها تجارت ،یجهان بانک گزارش براساس

 به نسبتو  شودیم محسوب کنون تا یمال یبحران زمان یعنی 2008-2009 سال از رقم نیکمتر البته که) دیرس 2019 سال در

بینی نموده است با سازمان تجارت جهانی پیش(. است یکم اریبس رقم 2010 سال از سالانه تجارت رشد نرخ درصد 5 نیانگیم

شدیداً سقوط خواهد  2020شوک عظیمی که بحران کرونا به جریان عرضه و تقاضای جهانی وارد ساخته، تجارت جهانی در سال 

ش ترین حالت بیبینانهدر خوش 2019نسبت به سال  2020ها حاکی از آن است که حجم تجارت جهانی در سال بینینمود. پیش

ها نتوانند سیاست مؤثری را برای مهار سریع ویروس کرونا اتخاذ کنند درصد کاهش خواهد داشت. اما چنانچه دولت 13از 

درصد یا حتی بیشتر هم کاهش خواهد یافت. این در حالی است که سازمان تجارت جهانی قبل از  32حجم تجارت جهانی به 

 درصد رشد داشته باشد. 2.7حدود  2020ادلات تجاری در سال بینی نموده بود که مبشیوع ویروس کرونا پیش

 یاصل خط عنوان به گرید بار کشورها یمرکز یهابانک تورم، کاهش و هاسکیر شیافزا ،یاقتصاد اندازچشم شدن بدتر با

 انیم از. دادند کاهش را خود بهره یهانرخ سال نیا در یمرکز بانک 64 ،2019 نوامبر انیپا با. گرفتند قرار توجه مورد یدفاع

 اروپا یمرکز انکب      .داد کاهش را خود بهره نرخ 2008 دسامبر از بار نیاول یبرا کایآمر رزرو فدرال مهم، یمرکز یهابانک

 یمرکز بانک. کرد آغاز اقتصاد کیتحر  یبرا را گسترده اسیمق در قرضه اوراق دیخر دیجد برنامه و داد کاهش را بهره یهانرخ

 در یاقتصادها از یاریبس افته،یتوسعه یاقتصادها بهره نرخ کاهش با همزمان. داد کاهش را مدتکوتاه بهره یهانرخ زین ژاپن

 ل،یبرز  یکشورها یمرکز یهابانک به توانیم آنها انیم از که کردند؛ یرویپ استیس نیا از زین گذار حال در و توسعه حال

 .  گرفتند شیپ در 2019 سال در را بهره نرخ کاهش استیس که کرد اشاره هیروس و کیمکز هند، ن،یچ

 

 در سال  جهان اقتصاد یشرویپ یهاچالش-15-10

 ها در مهار ویروس کرونا؛عدم توانایی دولت 

 ؛یتجار یهااستیس از ینانینااطم کا ویآمر و نیچ انیم یتجار یهاتنش دیتشد 
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 ؛بزرگ یاقتصادها رشد انتظار از شیب افت 

 (؛نییپا درآمد با یکشورها شامل) توسعه حال در یاقتصادها و نوظهور یبازارها در یمال یهااسترس 

 ی؛اقتصاد رشد یکند و توسعه حال در و نوظهور شرفته،یپ یاقتصادها در یبده انباشت 

 ی؛وربهره رشد در گسترده کاهش 

 ؛کایآمر و نیچ در هاشرکت یبده 

 ؛اروپا در آن یمنف یهاواکنش و تیبرگز 

 ؛کالیتیژئوپول یهاسکیر 

 ی؛جهان یپول استیس با یمال یهاسکیر شتریب دیتشد 

 هوا و آب طیشرا به مربوط یهاسکیر. 

 اقتصاد ایران  

 فاز شروع با و 2018 سال در. بود یدرصد 3.8 یاقتصاد رشد و 2017 سال ،ریاخ سال 4 در رانیا یاقتصاد تیوضع نیبهتر

 یلادیم گذشته سال یبرا تیوضع نیا. دیرس 4.9 یمنف به یاقتصاد رشد آن، یهایدیعا در دیشد کاهش و ینفت یهامیتحر

 . افتی انیپا زین ینفت عمده دارانیخر تیمعاف که چرا افتی یشتریب شدت

 دیتشد کشور هیعل گذشته سال از که ستا کایآمر یهامیتحر لیدل به رانیا یاقتصاد رشد انقباض در مؤثر عامل نیتریاصل

 با 2015 سال در رانیا که را یاهسته توافق از خود خروج اعلام با 1398در اردیبهشت سال  کایآمر جمهور سیرئ. است شده

کشور   هیعل یحداکثر فشار عنوانه ب که کرد، میتنظ تهران هیعل را هامیتحر دوم یسر،  بود کرده امضا یجهان یهاقدرت

 اعلام ممنوع را رانیا یگرانبها فلزات و کایآمر دلار دیخر مرداد، 16 کایآمر یهامیتحر مجدد اعمال اول دور. شد فیتوص ایران

 بخش در هامیتحر دوم مرحله. کند خارج یالمللنیب یمال ستمیس از را کشور در نظر داشت بزرگتر اقدام نیا از یبخش ،کرد

 یزمان شکاف کی با رانیا اقتصاد بر میتحر اثرات گفت بتوان دیشا .درآمد اجرا مرحله به  1397آبان سال  از رانیا گاز و نفت

 سهیمقا در 2019 سال در رانیا اقتصادو  دیرس درصد 8.7 یمنف به یاقتصاد رشد که ییجا. داد نشان را خود 2019 سال در و

 شیافزا و تورم شیافزا ،یگذارهیسرما کاهش سرانه، درآمد کاهش ،یداخل ناخالص دیتول سطح کاهش با بلندمدت، روند با

 . است بوده مواجه ینگینقد رشد

های گردشگری و کسب و کارهای کوچک را در زمان از سویی، شیوع ویروس کرونا به طور قابل توجهی حجم تجارت، فعالیت

های مختلفی همچون شود اقتصاد ایران از طریق کانالبینی میهای گردشگری و بازرگانی مختل کرده است. پیشاوج فعالیت

های بالاتر تولید تحت تأثیر ویروس کرونا قرار گیرد. همچنین های تجاری و گردشگری  و هزینهسترده در فعالیتکاهش گ

تداوم کاهش قیمت نفت و صادرات )به دلیل کاهش تقاضای چین( منجر به شوک کلی بر اقتصاد کشور و افزایش کسری بودجه 

 درصد برسد. 6به منفی  رانیا یاقتصاد رش 2020 سال در شودیم ینیبشیپشود.  2020در سال 

 یهابخش یاقتصاد تیفعال بر یمنف طور به گردش در هیسرما و المللنیب تجارت هایهمراه با محدودیت نفت فروش کاهش

( ساخت مواجه یاتیعمل یهانهیهز شیافزا با را هابخش نیا) اثرگذار ساختمان و خودرو مسکن، بخش جمله از یدیکل ینفت ریغ

 حدود ملک متیق که یحال در شد، ثبت ریاخ سال شش در مسکن بخش در ملک فروش مقدار نیکمتر ،2019 آگوست دربود. 

 زلزله و لیس جمله از هاشوک ریسا کنار در تحولات، نیا عرضه، سمت در. ه بودافتی شیافزا گذشته سال به نسبت درصد 78

 خود به را کشور یداخل ناخالص دیتول از سهم نیشتریب درصد 56 با که یبخش د؛یگرد خدمات بخش در شتریب رکود به منجر

 .دهدیم اختصاص



 

  
28 

 گذاری امید )سهامی عام(گزارش فعالیت هیئت مدیره گروه مدیریت سرمایه                            

 

 رودیم انتظار وجود نیا با. دیگرد کشور یداخل ناخالص دیتول بر یقو یمنف ریتأث به منجر صادرات کاهش شوک ن،یهمچن

 2020 سال در بودجه یکسر شودیم برآورد. دهد کاهش را یجار حساب تراز و یتجار تراز بر فشار از یبخش واردات در کاهش

 .شدیم نیتأم گاز و نفت فروش محل از ماًیمستق دولت بودجه درصد 30 از شیب رایز برسد؛ یداخل ناخالص دیتول درصد 5.6 به

 به تبع به و داشت خواهد یمنف ریتأث دولت یدرآمدها بر کمتر یاقتصاد تیفعال لیدل به یاتیمال هیپا کاهش زین گرید یسو از

 .افتی خواهند تحقق کمتر بودجه در شده مصوب مقدار به نسبت یاهیسرما مخارج آن

 کرده برآورد بود کرده اعلام دلار اردیلیم 101.1 بر بالغ 2018 سال انیپا در را رانیا یطلا و ارز ریذخا کل که یالمللنیب نهاد نیا

 است شده ینیبشیپ.است ماه 14.3 یبرا واردات رقم معادل که دیرس خواهد دلار اردیلیم 85.5 به رقم نیا 2019 سال انیپا در

 اردیلیم 68.8 به رانیا یطلا و ارز ریذخا حجم سال نیا انیپا در و ابدی ادامه زین 2020 سال در رانیا یارز ریذخا ینزول روند

 .است ماه 11.8 یبرا واردات نهیهز معادل که برسد دلار

 یکشورها انیم همچنان کشور نیا  ران،یا یارز ریذخا کاهش  وجود باالمللی پول در گزارش خود  عنوان نموده صندوق بین

 عربستان کشور دو تنها. داشت خواهد قرار یمطلوب گاهیجا در خود یارز ریذخا دوام نظر از یمرکز یایآس و انهیخاورم منطقه

 عربستان یارز ریذخا. دارند قرار رانیا از جلوتر واردات یبرا یارز ریذخا دوام نظر از که هستند منطقه نیا در ازبکستان و

 .کندیم تیکفا کشور نیا ماه 12 واردات یبرا ازبکستان یارز ریذخا و کندیم را کشور نیا واردات ماه 24.1 یتکافو

 بر رانیا تورم. افتی شیافزا شدت به شاخص نیا رانیا در اما بود، نییپا عموماً تورمکشور های جهان  ریسا در که یطیشرا در

 درصد 34.2 ،2020 سال یبرا شاخص نیا که بوده درصد 41.1 معادل 2019 سال در المللی پولصندوق بین گزارش اساس

  .است شده ینیبشیپ

ماند. برآورد شده است که برانگیز باقی خواهد مدت اقتصاد ایران همچنان چالشانداز میانبر اساس گزارش بانک جهانی چشم

کشور  1399هزار بشکه در روز باشد )این در حالی است که در بودجه سال  500مدت صادرات نفت خام کشور حدود در میان

 در کشور یدرصد مین یاقتصاد سالانه رشد یجهان انکب فروش روزانه یک میلیون بشکه نفت دیده شده است(. بر این اساس،

 .داندیم روز در نفت بشکه ونیلیم مین صادرات ادامه به منوط را ندهیآ سال دو

های پیشرو، کالاها و خدمات کشور در منطقه شود به دلیل کاهش شدید ارزش پول ملی، در سالبینی میهمچنین پیش

 تواند سبب کاهش تدریجی در کسری حساب جاری شود.تر شوند و این امر میرقابتی

و کاهش قیمت نفت به  2019شود کسری بودجه دولت به دلیل شوک نفتی سال بینی می، پیشبر اساس گزارش بانک جهانی

هایی شود که مخارج دولت برای برنامهدلیل شیوع ویروس کرونا در دو سال آتی بیشتر نیز شود. این امر به نوبه خود سبب می

 تحت فشار قرار گیرد. همچون حمایت اجتماعی به دلیل همزمانی کاهش درآمدهای نفتی و مالیاتی

کند. بینی روند آتی فقر را دشوار میکند که نااطمینانی سیاسی و اقتصادی پیشبانک جهانی در ادامه گزارش خود عنوان می

هایی همچون رود به دلیل کاهش شدید در درآمد سرانه و تحقق تورم دو رقمی، نرخ فقر از طریق کانالبا این وجود انتظار می

 دیگی شدیداً افزایش یابد. های زنبازار کار و افزایش هزینه

 کشور تورم )اردیبهشت ماه( 1398 بهار اواسط در تاًینها ال،یر ارزش کاهش و یتورم انتظارات ،یاقتصاد ثبات از نانیاطم عدم

 ثبات با آن از پس اما است، کشور خیتار در شده ثبت تورم یهانرخ نیبالاتر از یکی که رساند درصد 52 به را سال کیطی 

 11 حوش و حول همچنان زین یکاریب نرخ انیم نیا در. افتی کاهش تابستان اواخر در درصد 42 به نرخ نیا ال،یر ارزش ینسب

 در. است بوده کار بازار رکود از ینشان 2019 سال نخست چهارماهه در درصد 40.6 به سقوط با زین مشارکت نرخ و مانده درصد

 صندوق گرید طرف از. است مانده پررنگ همچنان اشتغال و کار بازار در یتیجنس شکاف ،یجهان بانک گزارش اساس بر ضمن

 .کندیم ینیبشیپ درصد 17.4 ، 2020 سال یبرا و درصد 16.8 ،2019 درسال را یکاریب نرخ خود درگزارش پول یالمللنیب
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 ارز حوزه در که یمشکلات از یکاست. ی شده لیتبد کشور یاقتصاد تحولات نیتریاصل از یکی به ریاخ سال سه یط ارز متیق

 تومان 2،000 حدود ماین بازار ارز نرخ چون ،یعبارت به بود؛ آزاد ارز نرخ و ماینارز  نرخ نیب فاصله داشت، وجود 1398 سال در

 یاستیس یط یمرکز بانک کنند، عرضه آنجا در را خود ارز تا داشتند یکمتر لیتما صادرکنندگان بود، بازار نرخ از ترنییپا

 نرخ یحت و دیرس صفر به درصد 40 از آنها فاصله اساس، نیهم بر کند، کینزد بازار نرخ به را ییماین ارز نرخ گرفت میتصم

 ورود نهیزم در یمرکز بانک باز دست شد، ارز نرخ کاهش به منجر که یموارد از گرید یکی .آمد ترنییپا هم ماین نرخ از بازار

 که بود یارز یسپار مانیپ لیتسه نمود، محقق را مهم نیا که آنچه واقع در. بود یارز رهیذخ شیافزا و کشور به ارز

 نیا در یمشکل و کنند ماین سامانه وارد را خود صادرات از حاصل ارز یترساده یهاروش به ساختیم قادر را صادرکنندگان

 .آورد نییپا را نرخ و شد بازار و ماین ی ارزهانرخ شدن کینزد مکمل ل،یتسه نیا واقع در. باشند نداشته نهیزم

 نرخ چنانچه افت،ی شیافزا یزمان مقطع چند در ارز نرخ سال، نخست ماه شش یط بازار در ارز نرخ توجه قابل کاهش وجود با

 به ارز نرخ کاهش به موفق هم باز یدیجد ریتداب با یمرکز بانک اما دیرس تومان هزار 14 آستانه به 1398سال  ماه آذر در ارز

 موج بر مجدداً تا کرد استفاده ارز یمتیق ریغ تیریمد از خود ریاخ یهااستیس در یمرکز بانک. شد تومان هزار 12 کانال

 به اقدام د،یخر تیمحدود و هاتراکنش تیمحدود ابزار دوی  ایران با مرکز بانک  اساس، نیهم بر. دیایب قیفا دلار نرخ یگران

 د:کر ارز نرخ کنترل

 نهیزم هاتراکنش تیمحدود حوزه در یابخشنامه صدور با ماه آذر در یمرکز بانک(: روزانه مبلغ) هاتراکنش تیمحدود( 1 

 و هزار 12 به زین بعد روز و تومان 100 و هزار  13به  متیق دلار، یگران از پس روز نینخست در چنانچه کرد، فراهم را نرخ کاهش

 بر یمبن یمرکز بانک بخشنامه از بعد اما داشتند ارز نرخ شیافزا به طمع چشم دلالان یبرخ هرچند. دیرس تومان 900

 هر بخشنامه، نیا اساس بر. کرد اثریب را دلالان ترفند و گذاشت کاهش به رو متیق ،یبانک نیب یهاتراکنش دیجد تیمحدود

 . باشد داشته یرحضوریغ یبانک تراکنش( تومان ونیلیم 100) الیر اردیلیم کی توانستیم فقط ساعت 24 یط شخص

 نییتع بود، یقبل اقدام مکمل نه،یزم نیا در که یمرکز بانک اقدامات از گرید یکی(:  یمل کارت هیسهم) دیخر تیمحدود( 2

 هر یعنی بود سال در دلار 2،200 معادل دلار مورد در که بود یمتقاض فرد هر به گرید یارزها ای دلار اسکناس فروش سقف

 نیا. دینما ارز یداریخر به اقدام ،یمرکز بانک یسو از شده مشخص سقف در توانستیم فقط امسال طول در یقیحق شخص

 بازهم کرد،یمبرای یک بار  گذشته سال کی یط ارز افتیدر به اقدام ، دیخر فقره کی در ز،ین سقف نیا از کمتر اگر یحت فرد

 ،"سنا" سامانه در کباری تنها ،یمتقاض فرد یمل کد که چرا.نداشت را دلار 2،200 سقف تا خود هیسهم یمابق از استفاده اجازه

 .داشت ارز دیخر تیقابل

 شیافزا با که ساله دو رونق دوره کی از پس. بود 97 و 96 یهاسال در بازار نیا دیشد تورم از متأثر ،98 سال در مسکن بازار

 قبل سال دو با سهیمقا در اما بود، یشیافزا هم باز چند هر مسکن بازار در هامتیق ،یجار سال در شد، همراه هامتیق دیشد

 معادل 98 سال از ماه نیاول در تهران شهر در متیق نیانگیم موجود، یهاگزارش براساس .داد نشان را ثبات ینوع خود، از

 نییپا و متوسط طبقات دیخر قدرت از هامتیق گرفتن فاصله با. کرد دایپ رشد 97 سال نیفرورد با سهیمقا در درصد 103

 .وستیپ وقوع به مسکن نقطه به نقطه معاملات درصد 80  ،با افت  تابستان در و کرد ییخودنما هم یتورم رکود کم کم جامعه،

 بانک یاقتصاد یهااستیس و هایبررس اداره یسو از ماه بهمن در که 98 سال در مسکن بازار تحولات گزارش نیدترجدی

 معاملات تعداد دهدیم نشان د،یگرد منتشر کشور مستغلات و املاک معاملات ثبت سامانه خام یآمارها اساس بر و یمرکز

 24.1مسکونی رسید که نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتیب،  واحد هزار 13 به تهران شهر یمسکون یهاآپارتمان

 قیطر از شده معامله یمسکون واحد یبنا مترمربع کی متیق متوسط مدت نیا دردهد. درصد افزایش را نشان می 42و 

درصدی  44.4افزایش  قبل سال مشابه ماه به نسبت که است بوده ریال ونیلیم 144 تهران شهر در یملک معاملات یهابنگاه
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 سال ماه بهمن در یشهر مناطق کل در و تهران شهر در بهااجاره شاخص یبررس گزارش، نیهم اساس بردهد. را نشان می

 نسبت 96 بهمن در که شاخص نیا. است کرده رشد قبل سال مشابه ماه به نسبت درصد 31.5 و 29.4 معادل بیترت به یجار

 .بود دهیرس خود زانیم نیبالاتر با 98 ماه مهر در داد،یم نشان را درصد 10 از کمتر 95 سال به

 را ندهیآ رشد ینیبشیپ توانندیم که روست به روهایی چالش با رانیا نده،یآ ریمس شیمایپ در که است معتقد یجهان بانک

 در تیمحدود افت؛ی خواهد شیافزا تورم و زد خواهد دامن یشتریب یاقتصاد رکود به نفت صادرات کاهش. کنند دگرگون

 کاهش و دولت یهانهیهز شیافزا است؛ ندهیآ یهاینیبشیپ یبرا یبزرگ دیتهد هیهمسا یکشورها با یمال و یتجار مبادلات

 یبانک و یتجار مبادلات حجم در تیمحدود داشت؛ خواهد دنبال به را دولت یاتیمال یدرآمدها کاهش ،یاقتصاد یهاتیفعال

 یاقتصاد یهاتیفعال لیتسه در هابانک توان کردن محدود به منجر که ینگینقد یهاچالش تداوم ه؛یهمسا یکشورها با

 و دولت یمال منابع بر یمضاعف فشار سازمان، نیا باور به که جامعه ریپذبیآس یخانوارها از تیحما مهم چالش و شوند؛یم

سازی های پیشروی اقتصاد کشور، بانک جهانی بر اهمیت متنوعبر این اساس و با توجه به چالش .بود خواهد یمل پول ارزش

تواند کند. ایجاد پایگاه اقتصادی در بخش تجارت غیر نفتی میاقتصاد از طریق تمرکز بر رشد بخش غیر نفتی تأکید می

 توسعه بلندمدت اقتصاد کشور گردد.  های خارجی بهبود بخشد و منجر بهپذیری کشور را در برابر شوکانعطاف

 به توجه با که است داده رانیا به را 58.6 نمره 2019 سال در رانیا کار و کسب یفضا از خود یاصلاح برآورد در یجهان بانک

 0.1 زانیم به بلکه افتهین بهبود تنها نه رانیا کار و کسب یفضا گفت دیبا کار و کسب شاخص در 58.5 نمره کسب و نمره نیا

  .است داشته تنزل واحد

 صندوق گفته به و است، ایدن تمام در یاقتصاد رشد یکند از سخن یجهان بانک و پول یالمللنیب صندوق یهادرگزارش

 بخش داشته نگاه سرپا را شرفتهیپ یکشورها اقتصاد که یاعرصه تنها ،یجهان درسطح تجارت و دیتول کاهش با پول یالمللنیب

 داندیم ینانینااطم با همراه را بهبود و ثبات،یب یاقتصاد کند رشد لیدل به را یجهان اقتصاد اندازچشم نهاد، نیا. است خدمات

 بر را خود تلاش خواهدیم گذاراناستیس از و ندارد وجود یگذاراستیس یخطا یبرا ییجا تیوضع نیا در که است معتقد و

 .کنند متمرکز یاقتصاد توسعه و رشد

  تورم  

بیانگر این است  1398تا دی ماه  1397طی بازه زمانی دی ماه  1395های شاخص قیمت مصرف کننده به قیمت ثابت سال داده

درصد رسیده است.  38.6درصد به  20.6روند افزایشی داشته و از  1398تا پایان دی ماه  1397که تورم ماهانه از دی ماه سال 

درصد بوده است که نسبت  34.8معادل  1398مرکز آمار ایران، تورم کشور در سال  همچنین لازم ذکر است که بر اساس آمار

 دهد.درصدی را نشان می 30افزایش  1397به تورم سال 

 درصد -1398تا دی ماه  1397: روند تورم ماهیانه از دی ماه 7نمودار شماره 
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  استراتژیکوضعیت جهانی کالاهای   

 نفت -18-1

 سقوط( کاهش درصد 8 از شیب با) یانرژ یشتازیپ با 2019 سوم ماهه سه در هایتیکامود یمتیق یهاشاخص یتمام باًیتقر

دهد. درصدی را نشان می 18، کاهش 2018نسبت به سه ماهه سوم سال  2019. این کاهش قیمت در سه ماهه سوم سال کردند

 این کاهش قیمت، بیشترین کاهش در دو سال اخیر بوده است. 

دلار در اواسط سپتامبر رسید )همزمان با اختلال ایجاد  69در آگوست به بالای 9دلار به ازای هر بشکه  56قیمت نفت برنت از 

 نیسرنش بدون یمایهواپ فروند 10 با عربستان شرق در آرامکو ساتیتاس ،2019 سپتامبر چهاردهم درشده در تولید عربستان(. 

)لازم به ذکر است که  آرامکو حدود  افتی کاهش درصد 50 شرکت نیا نفت دیتول حمله نیا جهینت در .گرفتند قرار حمله مورد

درصد افزایش  15قیمت نفت برنت  حمله از بعد روز نیاول در درصد از عرضه جهانی نفت را در اختیار دارد(. در معاملات آتی 6

ا احیا کرد. ها به سطح قبل از حمله بازگشتند. عربستان به سرعت تولید خود ریافت. با این وجود در پایان ماه سپتامبر، قیمت

 یکاهش روندنیز  2019 سال انیپا تا بنابراین تحلیلگران نتیجه گرفتند رشد موقتی افزایش قیمت نفت ماندگار نخواهد بود و

بود و اعضای  2018تر از مقدار گزارش شده آن در سال . در طرف عرضه نیز، رشد اقتصادی آمریکا ضعیفگرفت شیپ در را

شد، تقاضا با شدت توافق کاهش تولید را ادامه دهند. در حالی که رشد تولید نفت آهسته میاوپک نیز تصمیم گرفتند که 

 یافت.بیشتری کاهش می

 2011-2019های : روند عرضه، تقاضا و قیمت نفت طی سال1جدول 

 شرح )میلیون بشکه در روز( 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 اقتصادهای توسعه یافته 16.1 17 18.1 20.1 21.4 21 22 24.7 26.5

 اقتصادهای در حال گذار 13.7 13.7 13.9 14 14.1 14.3 14.4 14.7 15

 اقتصادهای در حال توسعه 55 56.2 55.1 55.3 56.7 57.1 56.7 56.4 53.8

 اوپک 35.8 37.5 37.7 37.7 39.1 39.6 39.5 39.5 37.3

 غیر اوپک 19.2 18.7 17.4 17.6 17.6 17.5 17.2 16.9 16.5

 سایر 2،1 2.1 2.2 2.2 2.2 2.3 2.4 2.6 2.8

 عرضه جهانی نفت 86.9 89 89.3 91.6 94.4 94.7 95.5 98.4 98.1

 تقاضای جهانی نفت 89.5 90.7 92 93.2 95 96.1 97.9 99.2 100.5

64.1 69.8 52.4 40.8 49.5 96.3 105.9 109.5 107.5 
 قیمت نفت اوپک

 ازای هر بشکه( )دلار به

63.4 71.2 54.2 43.7 52.3 98.9 108.9 112 110.9 
 قیمت نفت برنت

 )دلار به ازای هر بشکه(

 یجهان بانک: منبع           

 ریچشمگ کاهش کرونا روسیو وعیش با همزمان 2020ابتدایی سال  ماهه سه طول در هایتیکامود یتمام متیق باً،یتقراز سویی، 

 همزمان است، شده نفت یبرا تقاضا کاهش سبب و داشته کاهش یتوجه قابل مقدار به نقل و حمل یهاتیفعال. است افتهی

 2020 سال اول فصل در یانرژ متیق . است کرده جادیا هایتیکامود کل یتقاضا در یشتریب کاهش زین فیضع یاقتصاد رشد
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 نسبت که بوده بشکه هر یازا به دلار 32 متوسط طور به 2020 سال مارس در خام نفت متیق. افتی کاهش درصد 18.4 حدود

درصد کاهش یافته  70قیمت نفت  2020و در مجموع در فصل اول سال  دهدیم نشان را کاهش درصد 50 حدود هیژانو ماه به

 حمل و یگردشگر یهاتیفعال ،2020 اول ماهه سه در کرونا روسیو وعیش با مقابله یبرا گرفته صورت اقدامات لیدل است. به

 نیب دیتول کاهش توافق شکست با نفت متیق. افتی کاهش شدت به دهدیم لیتشک را نفت یتقاضا سوم دو حدود که نقل و

 دیتول یبرا دیجد توافق اعلام یحت وهمراه شد  یشتریب کاهش مارس ماه لیاوا در آن یشرکا ریسا و اوپک عضو یکشورها

 .شود نفت متیق شیافزا باعث نتوانست زین 2020 لیآور 12 در نفت

 2021 و 2020 یهاسال یبرا نفت متیق شودیم ینیبشیپ گزارش بانک جهانی اساس بر

 سال دو هر یبرا نفت متیق ینیبشیپ) باشد بشکه هر یازا به دلار 42 و 35 بیترت به

 داشته یدیشد کاهش 2019 اکتبر در یجهان بانک یقبل ینیبشیپ به نسبت شده ادی

 بیترت به 2021 و 2020 هایسال در را نفت متیق 2019 اکتبر یبرا گزارش نیآخر است؛

 تقاضا شودیم ینیبشیپ ن،یهمچن(. بود کرده ینیبشیپ بشکه هر یازا به دلار 59 و 58

 اقتصاد خیتار در که یابد.  کاهش( بشکه ونیلیم 9.3 معادل) درصد 10 باًیتقر نفت یبرا

 تقاضا که است 1980 سال به مربوط نفت یتقاضا کاهش نیبزرگتر. است سابقهیب جهان

 توسط دیتول کاهش تقاضا، کاهش نیا مقابل در. بود افتهی کاهش درصد 4 نفت یبرا

 تواندیم که باشد داشته وجود نفت عرضه مازاد 2020 دوم فصل یبرا رودیم انتظار و بود نخواهد یکاف زین یشرکا و اوپک

 .)عاملی محرک برای افزایش قیمت نفت( گردد کانادا و کایآمر در نفت دیتول توقف سبب

توجهی کاهش یابد، به ویژه در بازارهای نوظهور و اقتصادهای به طور قابل 2020رود که رشد اقتصادی جهان برای سال انتظار می

ها برای کامودیتیبزرگتری یافته کشش درآمدی تقاضای در حال توسعه. از آنجایی که این اقتصادها نسبت به اقتصادهای توسعه

گردد. در صورتی که رشد اقتصادی در سال آینده بدتر دارند، کاهش رشد اقتصادی آنها منجر به اختلال در تقاضای انرژی می

تواند حتی به صورت موقتی های ژئوپلیتیکی همچنان باقی است و میتواند بدتر نیز شود. البته ریسکشود، تقاضا برای نفت می

  فزایش قیمت گردد.موجب ا

 دلار به ازای هر بشکه  -، برنت و اوپکWTIقیمت نفت   : روند4نمودار شماره 
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 طلا - 18-2

درصد افزایش یافت؛ این افزایش در   12.9حدود  2019بر اساس گزارش بانک جهانی، شاخص فلزات گرانبها در سه ماهه سال 

گذاران خرد های پولی توسط فدرال رزرو آمریکا، تشدید نااطمینانی در جهان و تقاضای زیاد سرمایهنتیجه تسهیل سیاست

 درصد 12.6 حدود یصعود روند یمتوال فصل سه از پس 2019 سال سوم  ماهه سه در زین طلا متیقبرای این فلزات بوده است. 

 و رزرو فدرال بهره نرخ کاهش فلز، نیا یبرا دیشد یتقاضا لیدل به گرانبها فلزات ریسا همانند هامتیق رشد. افتی شیافزا

 یکشورها یمرکز یهابانک دیخر سمت به طلا یبرا ندهیفزا یتقاضا. گرفت قرار تیحما مورد یاستیس ینانینااطم دیتشد

 .است شده لیمتما( هند در ژهیو به) جواهرات فروش و طلا معامله قابل یهاصندوق در یگذارهیسرما مختلف،

 درصد 5.4 طلا یرهبر با گرانبها فلزات شاخص زین 2020 سال ییابتدا ماهه سه در

های ناشی ینانینااطم دیتشد لیدل بهقیمت طلا  گرانبها، فلزات انیم در .افتی شیافزا

 23 نیپلات متیق یحال در افت،درصد افزایش ی 6.9 شیافزا از شیوع ویروس کرونا

 یهامبدل دیتول در عمدتاً  نیپلات که شودیم آنجا از کاهش نیا. افتی کاهش درصد

 . دارد کاربرد شود،یم استفاده نقل و حمل صنعت در که یزوریکاتال

 خود یصعود روند به زین 2020 سال ادامه در گرانبها فلزات متیق شودیم ینیبشیپ 

این افزایش در نتیجه استفاده بیشتر از  داشته باشد. شیافزا درصد 14.9 و دهد ادامه

باشد. اختلال در های پولی انبساطی و وجود تقاضای قدرتمند برای طلا میسیاست

ویروس کرونا به ویژه در  ها معادن ناشی از شیوععرضه طلا به دلیل توقف فعالیت

 کند.آفریقای جنوبی و آمریکای جنوبی از افزایش بیشتر قیمت طلا حمایت می

های خانهجهان )خالص کردن طلا( به مقدار قابل توجهی کاهش یافته است؛ عملیات تصفیه تصفیههای همچنین ظرفیت کارخانه

های ترکیه و سنگاپور خانههند به حالت تعلیق درآمده و تصفیهدسوئیس که یک سوم عرضه جهانی طلا را به خود اختصاص می

 کنند. نیز با کاهش ظرفیت کار می

 شیافزا یهانشانه نیترمهم از کایآمر دلار به یوابستگ کاهش هدف با جهان سراسر یمرکز یهابانک در طلا ریذخا شیافزا

 .شود  گرانبها فلزات متیق کاهش سبب تواندیم کایآمر دلار تیتقو ،همچنین .است لگرانیتحل نگاه از طلا متیق

 دلار  به ازای هر اونس -: روند ماهانه قیمت طلای جهانی5نمودار شماره                                               
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 فلزات اساسی  

با کاهش مواجه شد. قیمت  2019در سه ماهه سوم سال از انرژی،  غیر به هایبه گزارش بانک جهانی، قیمت بیشتر کامودیتی

های تجاری کاهش یافت. شاخص قیمت فلزات در واکنش به نگرانی در خصوص تقاضا و تنشآهن  فلزات اساسی و سنگ

درصد کاهش یافت. همچنین،  1.8بعد از دو فصل متوالی روند افزایشی  2019اساسی و مواد معدنی در سه ماهه سوم سال 

 حدودبه دلیل ضعف تقاضای صنعت جهان ناشی از انتشار ویروس کرونا  2020 اول فصل در یمعدن مواد و فلزات متیق شاخص

 به نسبت یرو و مس متیق. بود متفاوت شاخص نیا رمجموعهیز یهایتیکامود انیم در یمتیق روند اما افت،ی کاهش درصد 5

 متیق مقابل، در. باشدیم یجهان اقتصاد تیفعال با فلزات نیا ادیز ارتباط انگریب کاهش نیا. داشتند یدرصد 15 کاهش هیژانو

. دارد وجود 2020 سال در متیق کاهش انتظار زین یانرژ ریغ یهایتیکامود یبرا. افتی کاهش درصد 7 فقط آهنسنگ

 .ابدییم کاهش کاهش درصد 13 از شیب 2020 سال در فلزات متیق شودیم ینیبشیپ

 یشتریب شدت با را فلزات یتقاضا تواندیم که است جهان اقتصاد دتریشد ضعف امکان اولاً: فلزات قیمت یکاهش یهاسکیر

 سکیر .باشد فلزات یتقاضا یبرا یچندان محرک نتواند است ممکن که است نیچ ریاخ یاقتصاد یهامحرک یاًثان. دهد کاهش

 قیطر نیا از و کند محدود را فلزات عرضه سمت تواندیم یطیمحستیز مقررات دیتشد احتمال: فلزات قیمت یشیافزا یها

 .دهد شیافزا را هامتیق

 آهنسنگ -19-1

آهن در سه ماهه برخلاف سایر فلزات اساسی، قیمت سنگ

حدود  2019پس از کاهش در فصل پایانی سال  2020اول سال 

درصد افزایش یافت. این افزایش ناشی از اختلال در  2.4

آهن به دلیل شرایط بد آب و هوایی در استرالیا و عرضه سنگ

 شد باعث لیبرز در واله سد حادثه) لیبرز در واله سد حادثه

 خارج بازار عرضه از تیظرف تن ونیلیم 90 حدود یزیچ تا

( بوده است. تولید فولاد مستحکم در چین و آمریکا شود

ها حمایت علیرغم تقاضای صنعتی ضعیف نیز از افزایش قیمت

های های تولید فولاد به دلیل بالا بودن هزینهکرد. کارخانه

نا، تولید خود را اندازی در واکنش به شیوع ویروس کروراه

بر اساس گزارش بانک جهانی، به دلیل ضعف  کاهش ندادند.

تقاضای جهانی فولاد و احیای عرضه در استرالیا و چین، قیمت 

 درصد کاهش یابد. 9.4حدود  2020آهن در سال سنگ
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 دلار در هر تن -(CFRچین ) %62آهن صادراتی : روند قیمت سنگ6نمودار شماره 

 منبع: بانک جهانی          

 ومینیآلوم -19-2

در  هاینگراندرصد کاهش یافت.  1.7حدود  2019قیمت آلومینیوم پس از پنج فصل متوالی کاهش در سه ماهه سوم سال 

 14 از پس( جهان ینایآلوم پالایشگاه نیبزرگتر) لیبرز آلونورت معدن مجدد یاندازراه با( نایآلوم) خام ماده عرضهخصوص 

. شد فلز نیا متیق بر فشار عامل و ومینیآلوم یتقاضا کاهش باعث ایدن در خودرو یتقاضا افت. کرد فروکشی م ماه در ماه

. شد تیتقو ،بود انتظارات از کمتر یطیمحستیز یهاتیمحدود آنکه به توجه با زین نیچدر کشور   ومینیآلوم تولیدهمچنین، 

ترین مقدار ها به پاییندرصد کاهش یافت. در اواخر ماه مارس، قیمت 3.8آلومینیوم  قیمت 2020در نخستین فصل اول سال 

دلار به ازای  1،500خود در چهار سال اخیر رسید )زیر 

هر تن(. شیوع ویروس کرونا از طریق تأثیر بر صنعت 

گذار بوده است. خودرو تا حد زیادی بر قیمت این فلز اثر

، اروپا و آمریکا به در سراسر چین بیشتر خودروسازان

اند. تولید خودرو در فصل اول طور موقت تعطیل شده

درصد کاهش داشته که بیشترین  30بیش از  2020سال 

 افت از زمان اوج بحران مالی جهانی است.

 انتظار ،2019 سال در ومینیآلوم یدرصد 15 افت از پس

 که دارد وجود زین 2020 سال یبرا یدرصد 10.8 کاهش

 تیظرف و نایآلوم ترنییپا یهامتیق آن یاصل لیدلا

 باشد.می نیچ در یورآفر مازاد

 یصعود یاندک فصل نیآخر در و ینزول یلادیم سال ییابتدا فصل سه در را LME ومینیآلوم یمتیق روند کارشناسان اکثر

 . اندکرده برآورد
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 : روند قیمت آلومینیوم )دلار در هر تن(7نمودار شماره 

 
 منبع: بانک جهانی                   

 

 مس -19-3

کاهش کننده کاهش یافت که این مسئله منعکسنسبت به فصل گذشته  5.1حدود  2019ماهه سوم سال  قیمت مس در سه

های باشد. قیمت این فلز در ماه می همزمان با اعمال تعرفهتقاضای صنعتی و نگرانی در خصوص روند رشد اقتصادی جهان می

 افت از جهان مس از یمینکننده مصرف عنوان به نیچآمریکا علیه چین و اقدام متقابل توسط چین بیشتر کاهش یافت. 

 اخلال از شیب مراتب به تقاضا افت نیا. بردیم رنج نقل و حمل و برق ساختمان، رینظ فلزات مصرف پر یهابخش رشد سرعت

 . گرددیم محسوب یاندونز وی لیش معدن در

دلار در هر تن  4،700درصد کاهش یافت. قیمت مس در ماه مارس به کمتر از  4.5نیزقیمت مس حدود  2020در فصل اول سال 

به  2020سال  تا کنون است. قیمت مس در ژانویه و فوریه 2016صل پایانی سال کاهش یافت که کمترین قیمت این فلز از ف

رود قیمت مس در سال . انتظار می دلیل کاهش تقاضای چین که نیمی از مصرف جهانی مس را در اختیار دارد، کاهش یافت

 درصد کاهش یابد. 13.5حدود  2020

 : روند قیمت مس )دلار در هر تن(8نمودار شماره 

 منبع: بانک جهانی    
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 نیکل -19-4

 
درصدی یافت. این  17.3بیشترین کاهش قیمت را تجربه کرد و کاهش  2020در میان فلزات اساسی، نیکل در سه ماهه اول 

است. قیمت نیکل به عنوان یک استثنا در میان فلزات اساسی و پس از اعلام  2019روند برخلاف روند قیمت نیکل در نیمه دوم 

 شیپ) 2020اندونزی )بزرگترین تولیدکننده سنگ نیکل( در ماه اوت مبنی بر اعمال ممنوعیت در صادرات نیکل از سال کشور 

 27.8 2019( افزایش یافت. قیمت نیکل در سه ماهه سوم سال دیدرآ اجرا به 2022 سال از قانون نیا که بود شده مقرر نیا از

 درصد افزایش یافته بود.

کرونا تقاضا برای محصولات فولادی ضد زنگ )که سه چهارم مصرف نیکل در این صنعت است(در چین به با شیوع ویروس 

 کننده اروپا به شدت کاهش یافت.کننده جهان و در ایتالیا به عنوان بزرگترین مصرفعنوان بزرگترین مصرف

اری را به دلیل شیوع کرونا متوقف نمود. کند، عملیات معدنکدرصد واردات نیکل چین را تأمین می 70همچنین فیلیپن که 

 زنگضد  فولاد بخش که رودیم انتظاردرصد افزایش یابد. همچنین،  4.5حدود  2020شود قیمت نیکل در سال بینی میپیش

  کاهش یابد. درصد 17.3حدود  2020 سال در است، جهان یدیتول کلین درصد 70 کنندهمصرف که

 

 نیکل )دلار در هر تن(: روند قیمت 9نمودار شماره 

        منبع: بانک جهانی             

 قلع-19-5

به دلیل عوامل منفی  2019هش قیمت قلع در سال درصد کاهش یافت. کا 13.3حدود  2019قیمت قلع در سه ماهه سوم سال 

دهد. این موضوع به خود اختصاص می درصد مصرف جهانی قلع را به 50کاری که سمت تقاضا است، به ویژه در بخش لحیم

جنوبی جنوبی تشدید شده است، زیرا کرهدلیل کندی رشد اقتصاد جهانی بوده است و با افزایش تنش فناوری بین ژاپن و کره

هادی، های انجمن صنعت نیمههادی با بیشترین نرخ رشد است. بر اساس آخرین دادهتجهیزات تولید نیمهترین بازار بزرگ

، نسبت به مدت مشابه سال گذشته 2019ها )به عنوان معیاری برای تقاضای لحیم( بین ژانویه و جولای هادیفروش جهانی نیمه

در درصدی را به ثبت رسانده بود.  16رشد  2017نسبت به سال ، 2018در سال  درصد کاهش داشت؛ این در حالی است که 11

ترین مقدار خود در چهار سال ها در ماه مارس به پاییندرصد کاهش یافت. قیمت 2.6نیز قیمت قلع  2020سه ماهه اول سال 

شور اندونزی( صادرات دلار به ازای هر تن(. به دلیل شیوع ویروس کرونا، بزرگترین تولید قلع جهان )ک 14،000اخیر رسید )

های معدنکاری بزرگ در پرو عملیات خود را متوقف نمودند. با این وجود، اختلال خود را به تعویق انداخت و بسیاری از شرکت
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به  2020شود قیمت قلع در سال بینی میبر اساس گزارش بانک جهانی، پیش در عرضه برای جبران کاهش تقاضای کافی نبود.

 درصد کاهش یابد. 15.9طور متوسط 

 : روند قیمت قلع )دلار در هر تن(10نمودار شماره 

 منبع: بانک جهانی                    

 روی-19-6

 

درصد کاهش یافته  14.8تجربه کرده که  2019در میان فلزات اساسی، روی شدیدترین کاهش قیمت را در سه ماهه سوم سال 

تر حد خود طی چهار سال ها در ماه مارس به پاییندرصد کاهش یافت. قیمت 10.9نیز  2020است. قیمت روی در سه ماهه اول 

گیرد، به دلیل مورد استفاده قرار می زهیگالوان فولاداضا برای روی که عمدتاً در تولید دلار به ازای هر تن(. تق 1،800اخیر رسید )

ها ضعف تقاضای چین، روند کاهشی داشته است و اختلال در عرضه ناشی از شیوع ویروس کرونا تأثیر کمی در حمایت از قیمت

 اهش یابد.درصد ک 25.5حدود  2020شود قیمت روی در سال بینی میداشته است. پیش

 (: روند قیمت روی )دلار در هر تن15نمودار شماره                                                  

 منبع: بانک جهانی                    
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 سرب-19-7

اخیر ناشی درصد افزایش یافت. این افزایش  7.7حدود  2019بر اساس گزارش بانک جهانی، قیمت سرب در سه ماهه سوم سال 

های شدیدتر کنترل آلودگی در های ذوب سرب در استرالیا و چین و همچنین برنامهاز تعطیلی مکرر و بدون برنامه کارخانه

درصد  9.4قیمت این فلز  2020کند. اما در سه ماهه اول های سربی استفاده شده نظارت میچین است که بر بازیافت باتری

دلار به ازای هر تن رسید. این کاهش  1،600ها به زیر در ماه مارس قیمت 2015از فصل پایانی سال کاهش یافت و برای اولین بار 

باشد. بر اساس گزارش های خودرو مربوط است( میدر نتیجه کاهش جهانی فروش خودرو )چهار پنجم تقاضای سرب به باتری

 صد کاهش یابد.در 14.9حدود  2020شود قیمت سرب در سال بینی میبانک جهانی پیش

 

 : روند قیمت سرب )دلار در هر تن(16 شماره نمودار                                                                       

 منبع: بانک جهانی 
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 1398بورس اوراق بهادار تهران در سال مالی   

نسبت به دوره مشابه  1398 ماهید ام30دربورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران ) بازار اول، دوم  و بازار پایه(  رزش بازارا

 رسیده است. ریالهزار میلیارد  19.562 به ریالمیلیارد  هزار 7.943ازدرصد افزایش  146سال قبل با 

ریال هزار میلیارد  1،722 مبلغ  ازایران ) بازار اول، دوم  و بازار پایه(   بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس بازار  ارزش معاملات

رسیده است که  1398ام دی ماه  30ماهه منتهی به  12ریال برایمیلیارد هزار  4.749به   30/10/1397ماهه منتهی به  12برای 

 . درصدی است 176افزایش بیانگر 

 3.288به   30/10/1397 ماهه منتهی به 12 برای ریالهزار میلیارد  1،332 مبلغ  ازاوراق بهادار تهران بورس  ارزش معاملات

 . درصدی است 146 افزایشرسیده است که بیانگر  1398ام دی ماه  30 ماهه منتهی به 12یبراریال میلیارد هزار 

برای سال نسبت  ه که ایندرصد بود 22.8 معادل 1397سال  ماهیدام  30 برای سال مالی منتهی به نسبت گردش معاملات

سهام در بورس  ینقد شوندگمیزان  افزایشکه حاکی از  است افزایش یافتهدرصد  26به  1398ام دی ماه  30مالی منتهی به 

 .تهران استاوراق بهادار 

 1398ماه  دیدر مرتبه  8.22به   1397دی ماه در مرتبه  6.86 از بورس اوراق بهادار تهراندر  (P/E) نسبت قیمت به درآمد

 رصدی است. 19افزایش که نشانگر  رسیده است

به  درصد افزایش 147رشد با  1398دی ماه ام  30در  که بودهواحد  165.575 ، 1397دی ماه ام  30شاخص کل در همچنین 

واحد افزایش بوده  244.233 یبررس مورداست که میزان تغییر شاخص کل در سال  ذکر انیشاه است. واحد رسید 409.808

  .است

 89شاخص کل بورس در سال مالی  :13نمودار شماره              

 

 

 

ست، مجموع   30/10/1397منتهی به  ماهه 12در اوراق بهادار تهران ی سهای بورشرکت سود تحقق یافتهگفتنی ا

 باشد.می ریالهزار میلیارد   1.686مبلغ  30/10/1398منتهی به ماهه  12و در  هزار میلیارد ریال 846مبلغ 
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روند شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران
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 1398ای در سال مالی شاخص صنعت چند رشته  یبررس  
ها امری موجود در پرتفوی آنهای از ارزش بازاری دارایی ای صنعتیچند رشتههای تأثیرپذیری قیمت سهام شرکت

 مورددهد که این شاخص در دوره نشان می 8139ای در سال مالی چند رشتهشاخص صنعت بررسی روند  .استبدیهی 

 16.742معادل  3971انتهای دی ماه ای در نوسانات زیادی را تجربه نموده است. مقدار شاخص صنعت چند رشته بررسی

واحد را در  39.930درصدی به عدد  138با افزایش  ادشدهیکه با حفظ روند افزایشی در طی سال  ه استواحد بود

  رسیده است. 8139 ماهدیپایان 
 روند شاخص صنعت چند رشته ای :14نمودار شماره                

 

 30/10/1398ارزش کل بازار در ابتدا و انتهای سال مالی منتهی به 

 : ارزش بازار10جدول شماره 

 

 30/10/1398 به یمنته یمال سال یانتها و ابتدا در هاشاخص تیوضع

 : وضعیت شاخص ها11جدول شماره 

هاشاخص  درصد تغییرات افزایش )کاهش( 30/10/1397 30/10/1398 

 148 244،233 165،575 409،808 کــل

ایصنعـت چند رشته  39،930 16،742 23،188 139 

     
 

 97معادل  30/10/1398گذاری امید طی سال مالی منتهی به لازم به ذکر است بازدهی شرکت گروه مدیریت سرمایه

به دلیل افزایش قابل توجه قیمت سهام  24/02/1399تا  01/11/1397. از طرفی بازدهی شرکت از بوده استدرصد 

 است.درصد حاصل شده  385گذاری امید معادل شرکت گروه مدیریت سرمایه

 

16,742

15,957

20,401

20,911 21,994

25,117

24,904
27,834

30,313

29,802

33,740

39,930

روند شاخص صنعت چند شته ای 

 افزایش ) کاهش ( 30/10/1397 30/10/1398 شرح )میلیارد ریال(
درصد 

 تغییرات

) بازار  یرانبازار بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا ارزش کل

(یهاول، دوم  و بازار پا  
19.562.000 7.943.000 11.620.000 146 

گذاری امیدارزش بازار گروه مدیریت سرمایه  253،050 132،750 120،300 91 



 

 

 

 

 

 

 چهارمفصل 

 هاسبد داراییبررسی 
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 ها گذاریخلاصه عملکرد سرمایه 

. این شرکت استها یکایک شرکت افزودهارزش، ایجاد ارزشی بیش از )هلدینگ( های مادر تخصصیشرکت یریگشکلهدف از 

های ها اثر گذاشته و عملکرد کل گروه را تقویت نماید. توجیه وجود شرکتتواند با تدوین راهبردهای مناسب، بر شرکتعملاً می

های وابسته است و سود شرکت مادر متأثر از رشد سودآوری مجموعه شرکت در ییافزاهمیا خلق  ینیآفرارزشمادر در گرو 

 منافع شیافزا هدف با گذاری امید،شرکت گروه مدیریت سرمایه گروه هایگذاریهیسرما اساس نیا بر. ها خواهد بودشرکت

 :است گرفتهانجام لیذ شرح به گذاریهیسرما مختلف هایبخش و یزمان هایافق رد سهامداران، یآت

  های بورسی و غیر بورسیدر شرکت هاسرمایه گذاری : خلاصه بهای تمام شده12جدول شماره 

 شرح )مبالغ به میلیون ریال(
30/10/1398 30/10/1397 

 درصد مبلغ درصد مبلغ

 0.00 50،690 0.00 46،591 های بورسیمدت در سهام شرکتهای  کوتاهگذاریسرمایه

 0.82 51،085،665 0.83 58،045،129 های بورسیهای بلندمدت در سهام شرکتگذاریسرمایه

 0.82 51،136،355 0.83 58،091،720 های بورسیگذاری در سهام شرکتجمع سرمایه

 0.00 37،461 0.00 37،461 های غیر بورسیمدت در سهام شرکتهای  کوتاهگذاریسرمایه

 0.18 11،030،486 0.17 12،131،532 های  غیر بورسیهای  بلندمدت در سهام شرکتگذاریسرمایه

 0.18 11،067،947 0.17 12،168،993 های  غیر بورسیهای  در سهام شرکتگذاریسرمایهجمع 

 1.00 62،204،302 1.00 70،260،713 های بورسی و غیر بورسیگذاری در شرکتجمع سرمایه

 تهیه شده است.گذاری در اوراق مشارکت و گواهی سپرده میلیون ریال سرمایه 500.000جدول فوق بدون در نظر گرفتن مبلغ *

 12.9معادل ،مالی قبل سال به نسبت 8139 مالی سال در هاگذارییهسرما شدهتمام یبها خالصگردد، که ملاحظه می طورهمان

که عمدتاً مربوط به مشارکت در  است یدهرسمیلیارد ریال  70.260میلیارد ریال به   .20462و از مبلغ  است داشته رشد رصدد

معدنی و صنعتی چادرملو، فولاد ارفع،  ،گهرگل یصنعت و یمعدنهای شرکتشامل  پذیرسرمایههای افزایش سرمایه شرکت

 باشد.میگوهران امید گذاری سرمایهه آهن و فولاد ارفع، توسع ،مین سرمایه امیدتأ ، هرمزگانسیمان 

 تبـه تفکیک صنع هادر شرکتیگذارهیسرما  

 : سرمایه گذاری ها به تفکیک صنعت13جدول شماره 

صنعت )مبالغ به میلیون 

 ریال(

30/10/1398 30/10/1398 

 ارزش روز شدهبهای تمام ارزش روز شدهبهای تمام

 کلدرصد به مبلغ کلدرصد به مبلغ کلدرصد به مبلغ کلدرصد به مبلغ

 %81 180،694،992 %51 33،490،270 %77 337،876،436 %61 42،974،396 آهن و فولادسنگ

گذاری های سرمایهشرکت

 گری مالیو واسطه
10،139،264 14% 33،456،834 8% 9،567،710 16% 16،458،463 6% 

 %3 6،083،485 %7 4،890،534 %3 13،842،166 %6 4،087،824 سیمان

 %3 5،106،548 %9 4،858،072 %1 2،987،495 %4 3،052،617 تجهیزات نفت و گاز 

 %2 4،002،048 %6 4،002،048 %1 4،002،048 %6 4،002،048 ساختمان

 %3 6،038،697 %6 3،813،566 %7 32،154،682 %5 3،849،267 نیروگاه

 %3 8،471،233 %5 1،582،102 %3 15،189،517 %3 2،155،297 سایر

 %100 226،855،466 %100 62،204،302 %100 439،509،179 %100 70،260،713 جمع

 گذاری در اوراق مشارکت و گواهی سپرده تهیه شده است.میلیون ریال سرمایه 500.000جدول فوق بدون در نظر گرفتن مبلغ *
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درصد در  14درصد در صنعت سنگ آهن و فولاد،  61معادل  گذاری امیدشرکت گروه مدیریت سرمایهپرتفوی بهای تمام شده 

تجهیزات نفت و درصد در صنعت  4درصد در صنعت ساختمان،  6درصد در صنعت سیمان،  6های مالی ، گریصنعت واسطه

درصد از ارزش روز پورتفوی شرکت در صنعت  77ه است که شدگذاری صنعت نیروگاهی سرمایهدرصد در  5و معادل  گاز

 باشد.سنگ آهن و فولاد می

 بلندمدتو  مدتکوتاه ـکیتفک بـه شرکت یهایگذارهیسرما شدهتمامهای ب 

    : بهای تمام شده سرمایه گذاری ها به تفکیک کوتاه مدت و بلند مدت14جدول شماره 

 درصد 1397/10/30 درصد 1398/10/30 شرح )مبالغ به میلیون ریال(

 %1 88،151 %1 84،052 مدتهای کوتاهگذاریسرمایه

 %99 62،116،150 %99 70،176،661 های بلندمدتگذاریسرمایه

 %100 62،204،301 %100 70،260،713 جمع

                      

 بورسی و غیر بورسی ـکیتفک بـه شرکت یهایگذارهیسرما شدهتمامبهای   

 گذاری ها به تفکیک بورسی و غیر بورسی : بهای تمام شده سرمایه15جدول شماره 

 درصد 1397/10/30 درصد 1398/10/30 شرح )مبالغ به میلیون ریال(

 %80 51،083،392 %81 58،091،720 های بورسیگذاریسرمایه

 %20 11،120،909 %19 12،168،993 های غیر بورسیگذاریسرمایه

 %100 62،204،301 %100 70،260،713 جمع
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 های بورسیگذاری در شرکتسرمایه 

 )مبالغ میلیون ریال(                                                                                     های بورسیگذاری در شرکت: سرمایه16دول شماره ج                          

 میلیون ریال(شرح )مبالغ به  ردیف

30/10/1398 30/10/1397 

 تعداد سهام سرمایه
درصد  

 مالکیت
 ارزش بازار مبلغ دفتری ارزش افزوده ارزش بازار بهای تمام شده

  90،800،648  14،441،531  123،773،556  142،840،634  19،067،079 %38  18،189،307،830  48،000،000 معدنی و صنعتی گل گهر  1

  64،246،565  13،610،871  93،587،892  111،407،963  17،820،071 %39  17،277،909،889  44،000،000 و صنعتی چادرملو معدنی  2

  25،417،520  3،184،753  77،525،709  80،897،204  3،371،495 %26  3،202،834،916  12،300،000 سنگ آهن گهر زمین  3

  6،038،697  3،783،734  28،305،415  32،054،686  3،749،271 %90  3،600،841،002  4،000،000 مدیریت انرژی امید تابان هور  4

  9،653،543  4،629،881  14،925،458  19،615،754  4،690،296 %66  4،446،000،535  6،691،000 سرمایه گذاری سپه  5

  2،987،112  2،721،162  2،056،750  4،777،742  2،720،992 %43  470،065،148  1،084،000 سیمان هرمزگان   6

 _ _  3،646،591  4،126،497  479،906 %43  471،115،148  1،084،000 سیمان هرمزگان حق تقدم  7

  3،396،616  1،883،147  4،284،925  6،119،099  1،834،174 %76  1،825،507،038  2،400،000 مدیریت توسعه گوهران امید  8

 ــ ــ  447،614  812،715  365،101 %15  365،101،407  2،400،000 حق تقدم -مدیریت توسعه گوهران امید  9

  2،557،529  583،423  5،683،039  6،243،566  560،527 %68  473،715،187  700،000 کویر تایر  10

  1،256،496  870،403  2،499،909  4،167،752  1،667،843 %20  1،432،606،732  7،000،000 تامین سرمایه امید  11

  812،325  770،433  2،297،859  3،068،292  770،433 %33  735،801،613  2،200،000 سیمان کردستان  12

  1،364،499  198،292  2،158،356  2،325،649  167،293 %36  142،739،157  392،000 سیمان بجنورد   13

  561،778  306،334  1،666،228  1،887،631  221،403 %34  140،250،474  412،500 سیمان ایلام  14

  162،455  124،731  1،728،276  1،853،007  124،731 %5  63،001،750  1،400،000 شرکت فرا بورس ایران  15

  814،834  187،711  863،143  1،110،470  247،327 %2  178،848،454  9،000،000 فولاد ارفع  19

  182،123  29،232  851،935  891،460  39،525 %51  35،674،109  70،000 مرجان کار  20

  233،891  50،522  723،214  767،512  44،298 %18  22،486،609  125،000 سیمان خاش  21

  230،476  59،616  201،741  291،165  89،424 %1  89،424،227  9،000،000 حق تقدم فولاد ارفع  22

  1،039،517  1،286،732 - - - - - - پالایش نفت بندر عباس  23

  838،321  718،433 - - - - - - گسترش نفت وگاز پارسیان  24

  1،862،210  569،268 - - - - - - فولاد مبارکه اصفهان  25

  454،652  332،065 - - - - - - پتروشیمی پردیس   26

  525،513  303،917 - - - - - - هلدینگ پتروشیمی خلیج فارس   27

  248،561  216،942 - - - - - - پتروشیمی تأمین   28

  69،569  180،699 - - - - - - حق تقدم تأمین سرمایه  امید  29

  32،070  92،523  2،020،857  2،081،387  60،530 ــ ــ ــ سایر  30

  215،787،520  51،136،355  369،248،466  427،340،186  58،091،720 جمع  31

 

 58.092مبلغ   30/10/8139گذاری امید در سال مالی منتهی به پورتفوی بورسی شرکت گروه مدیریت سرمایهبهای تمام شده 

درصدی نسبت به سال مالی قبل برای سال مالی منتهی به  98همچنین ارزش روز شرکت  نیز با رشد میلیارد ریال است. 

 میلیارد ریال است. 369.248میلیارد ریال است در نتیجه ارزش افزوده شرکت مبلغ  427.340مبلغ  30/10/1398
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 ای بورسیه: ارزش بازار شرکت 14نمودار شماره 

 
 

 تمام شده شرکت های بورسی: بهای  15نمودار شماره 

 

 

 

 

%33. معدنی و صنعتی گل گهر

%26. معدنی و صنعتی چادرملو

%19. سنگ آهن گهر زمین

مدیریت 

انرژی امید 

. تابان هور

8%

%5. سرمایه گذاری سپه

%1. سیمان هرمزگان 

%1. مدیریت توسعه گوهران امید %1. تامین سرمایه امید
%1. سیمان کردستان %1. کویر تایر

%3. سایر

معدنی و صنعتی گل گهر

33%

معدنی و صنعتی چادرملو

31%

سرمایه گذاری سپه

8%

رمدیریت انرژی امید تابان هو

6%

سنگ آهن گهر زمین

6%

سیمان هرمزگان

5%

مدیریت توسعه گوهران امید

3%

تامین سرمایه امید

3%
سیمان 

کردستان

1%

کویر تایر

1%

سایر 

بر حسب بهای تمام شده 3%
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 های غیر بورسیگذاری در شرکتسرمایه 
 : سرمایه گذاری در شرکت های غیر بورسی17جدول شماره 

 

 ردیف 
 30/10/1397 30/10/1398 درصد مالکیت سرمایه  نام شرکت )مبالغ به میلیون ریال(

 ۴,۰۰۲,۰۴۸ ۴,۰۰۲,۰۴۸ ۱۰۰ ۴,۰۰۰,۰۰۰ گذاری ساختمانی سپهسرمایه  1

 ۱,۲۰۴,۰۰۰ ۲,۲۰۴,۰۰۰ ۱۰ ۲۵,۰۰۰,۰۰۰ شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر  2

 ۱,۹۹۹,۹۸۴ ۱,۹۹۹,۹۸۴ ۱۰۰ ۲,۰۰۰,۰۰۰ پتروامیدآسیا  3

 ۹۸۷,۵۱۱ ۱,۰۵۲,۶۳۳ ۱۰۰ ۱,۰۰۴,۹۲۹ تولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا ناما  4

5  
بازار  گذاری مشترک توسعهصندوق سرمایه

 سرمایه
۱۲,۴۰۰,۰۰۰ ۵ ۷۵۰,۰۹۹ ۷۵۰,۰۹۹ 

 ۷۱۲,۵۰۰ ۷۱۲,۵۰۰ ۱۴ ۵,۰۰۰,۰۰۰ تأمین سرمایه امین  6

 ۲۹۹,۹۶۶ ۲۹۹,۹۶۶ ۱۰۰ ۳۰۰,۰۰۰ المللی زرین پرشیای امیدتوسعه تجارت بین  7

 ۲۰۸,۶۲۴ ۲۰۸,۶۲۴ ۷۰ ۳۰۰,۰۰۰ لیزینگ امید  8

 ۲۰۰,۸۰۰ ۲۰۰,۸۰۰ ۱۰ ۲,۰۰۰,۰۰۰ کاوند نهان زمین  9

 ۱۲۵,۰۰۰ ۱۷۵,۰۰۰ ۲۵ ۷۰۰,۰۰۰ احداث صنایع و معادن سرزمین پارس  10

 ۲۹,۹۹۹ ۱۵۰,۹۹۶ ۴۴ ۵۷۶,۲۵۳ صندوق اختصاصی بازارگردانی گوهر فام  11

 ۱۲۳,۸۸۰ ۱۲۳,۸۸۰ ۱۹ ۶۵۰,۰۰۰ سیمان ساوه  12

 ۹۹,۹۹۶ ۹۹,۹۹۶ ۱۰۰ ۱۰۰,۰۰۰ امید تابان آسیا  13

 ۱۳۰,۳۶۲ ۶۰,۳۶۲ ۳۰ ۲۰۰,۰۰۰ کارگزاری بانک سپه  14

 ۵۹,۹۹۹ ۶۰,۰۰۰ ۷۵ ۸۰,۰۰۰ کمپرسور سازی پادنا  15

 ۴۲,۷۴۵ ۴۲,۷۴۵ ۷۲.۵۶ ۵۶۶۰۵۹ تولیدی ساگار و قطعات نسوز   16

 ۹۰,۴۳۳ ۲۵,۳۶۰ ـ ـ سایر  17

  11،067،946  12،168،993 ـ ـ جمع  18

  عرضه گردید. ایرانبورس فرا در  1398شرکت سیمان ساوه در اسفند 

 : خالص بهای تمام شده شرکت های غیر بورسی15نمودار شماره 

 

 

سرمایه گذاری ساختمانی 

%33. سپه

شرکت توسعه آهن و فولاد 

%18. گل گهر
%16. پتروامیدآسیا

تولیدی مخازن گاز 

%9. طبیعی آسیا ناما

صندوق سرمایه گذاری 

. مشترک توسعه بازار سرمایه

6%

%6. تأمین سرمایه امین

توسعه تجارت بین المللی 

%2. زرین پرشیای امید
%2. لیزینگ امید

%2. کاوند نهان زمین %8. سایر 
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 های شرکت )سود سهام(گذاریحاصل از سرمایه درآمدترکیب  
 هاگذاریکیب درآمد حاصل از سرمایه: تر18جدول شماره 

 1397/10/30 1398/10/30 شرکت )مبالغ به میلیون ریال(

 7،343،283 14،724،429 معدنی و صنعتی گل گهر

 4،337،432 9،200،613 معدنی و صنعتی چادرملو

 3،867،791 0 سنگ آهن گهر زمین

 1،195،074 2،223،000 گذاری سپهسرمایه

 470،706 729،083 مدیریت توسعه گوهران امید

 593،712 540،147 مدیریت انرژی تابان هور

 225،380 530،064 تأمین سرمایه امید

 470،115 470،365 سیمان هرمزگان

 72،000 120،000 گذاری ساختمانی سپهسرمایه

 123،266 94،343 کویر تایر

 2،413،428 1،276,001 سایر

 21،112،187 29،908،045 جمع

های شرکت گروه مدیریت در حساب آن شرکت سود تقسیمی 1398برای سال مالی جمع عمومی عادی سالیانه شرکت سنگ آهن گهر زمین * با توجه به تشکیل نشدن م

 گذاری امید شناسایی نشده است.سرمایه

کار، سیمان بجنورد، الملل زرین پرشیا امید، بازرگانی و تولیدی مرجانتوسعه تجارت بین ، های پترو امید آسیا، چاپ و نشر سپه، ساگار و قطعات نسوزسایر شامل شرکت**

 سیمان ایلام، سیمان خاش، کارگزاری بانک سپه، احداث صنایع معدنی سرزمین پارس و ... است.سیمان خاش ، 

 شرکت هاییه گذاریدرآمد حاصل از سرما یبترک: 16نمودار شماره 

 

 

  

رمعدنی و صنعتی گل گه

49%

معدنی و صنعتی چادرملو

31%

سنگ آهن گهر زمین

0%

سرمایه گذاری سپه

7%

مدیریت توسعه 

گوهران امید

3%

مدیریت انرژی تابان هور

2%

سایر

8%
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 ریپذ هیسرماهای مشارکت در افزایش سرمایه شرکت 

اند که سهم شرکت گروه مدیریت ریال افزایش سرمایه دادهمیلیارد  46.572 به میزان پذیرسرمایههای شرکت 98در سال مالی 

درصد آن از محل مطالبات حال شده شرکت گروه مدیریت  93ریال بوده که حدود  اردیلیم  10.802گذاری امید مبلغ سرمایه

 .آن از محل سایر منابع بوده است مابقیگذاری امید و سرمایه

 مبالغ به میلیون ریال                                                                                                    پذیر: مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه 19جدول شماره  

 

 

 ریسک شرکت لیوتحلهیتجز 

 سکیر د،ینمایم تیفعال یصنعت یارشته چند هایشرکت صنعت در دیام یگذارهیسرما تیریمد گروه شرکت کهنیا به نظر

 سکیر است، مانیس صنعت و( آهنسنگ) یمعدن عیصنا با مرتبط عمدتاً  شرکت یپرتفو با ارتباط در سهام متیق نوسانات

 نرخ و معادن از یبرداربهره حق یواگذار با ارتباط در دولت هایاستیس به وابسته شرکت یپرتفو با مرتبط کیستماتیس

 محصولات یتقاضا و عرضه بازار نچنیهم گهر زمین( و و گهرگل ،چادرملوی )آهنسنگ هایشرکت یدیتول محصولات فروش

 . باشدیم ی و فروش برقمانیس

 ایمنطقه جهانی، اقتصاد کلی اوضاع بر که های رکود و رونق(اقتصادی )شامل دوره و های سیستماتیک سیاسیریسک از غیر به

 شرح به باشندمی تأثیرگذار شرکت فعالیت بر که موجود هایریسک هستند، اثرگذار سرمایه، بازار خصوصبه کشور اقتصاد و

  است: زیر

 ارز نرخ نوسانات ریسک   

 گذاریقیمت ساختار: اندمواجه ارز نرخ نوسانات ریسک با خویش هایبدهی و عملیات ماهیت واسطهبه ریپذهیسرما یهاشرکت

فعال  هایشرکت( داخلی بازار در حتی) تولیدی محصولات فروش قیمت ،برداریبهره و نگهداری و تعمیر هایهزینه اولیه، مواد

 ترتیب بدین شود؛می تعیین ارزی صورت به هاآن شده تمام بهای و ساختار پتروشیمی و پالایشی معدنی، صنعتی، حوزه در

مطالبات حال 

شده

پرداخت بابت 

ه افزایش سرمای

جمع مبلغ مشارکت 

در افزایش سرمایه

4,544,57704,544,577%1398/01/2136,000,00012,000,00048,000,00033معدنی و صنعتی گل گهر

4,119,67704,119,677%1397/11/2933,500,00010,500,00044,000,00031معدنی و صنعتی چادرملو

275,096724,9041,000,000%1398/08/1212,000,00014,100,00025,000,000118توسعه آهن و فولاد گل گهر 

470,1150470,115%1398/05/07542,000542,0001,084,000100سیمان هرمزگان

365,1010365,101%1398/09/092,000,000400,0002,400,00020سرمایه گذاري گوهران امید

194,1800194,180%1397/07/166,000,0001,000,0007,000,00017تأمین سرمایه امید

89,424089,424%1398/07/086,000,0003,000,0009,000,00050آهن و فولاد ارفع

18,441018,441%1398/02/2840,00030,00070,00075بازرگانی و تولیدي مرجانکار

44650%1398/08/014,500,0005,000,0009,500,000111گهر انرژي سیرجان

10,076,615724,95010,801,565_100,582,00046,572,000146,054,000ـجمع

سهم گروه مدیریت سرمایه گذاري امید در 

افزایش سرمایه شرکت هاي سرمایه پذیر
تاریخ افزایش سرمایه ه فعلینام شرکت همبلغ سرمای مبلغ افزایش سرمای

ه پس از  مبلغ سرمای

ه افزایش سرمای
درصد افزایش
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 این، بر علاوه. گذارندمی جای بر ریپذهیسرما هایشرکت سود بر بالایی تأثیر و داده تغییر را حاصل ریالی رقم ارز، نرخ تغییرات

. اشندبمی مواجه ارزی بدهی تسعیر از ناشی زیان شناسایی و مالی هزینه افزایش ریسک با دارند ارزی بدهی که واحدهایی

ی بها که هستند مواجه یامبادله ارز حذف و ارز کردن ینرخ تک ریسک با هاشرکت برخی آزاد ارز نرخ ثبات صورت در حتی

 .دهدمی افزایش را هاشرکت عمده مالی هزینه وشده تمام

 ریسک نوسانات نرخ سود    

مالی اثرگذار باشد که  تأمینگذاران و هزینه تواند بر نرخ بازده مورد انتظار سرمایه)بدون ریسک( می )کاهش( نرخ سود افزایش

منفی )مثبت( داشته باشد.  تأثیرهای زیرمجموعه مالی شرکت تأمینهای توسعه و پذیری طرحتواند بر توجیهخود می نوبهبه

 شود و این بازار را با رکود مواجه کند. همچنین افزایش نرخ سود در بازارهای موازی باعث خروج منابع از بازار سرمایه

 یالمللنیبریسک مربوط به تغییر شرایط    

شهید قاسم سلیمانی و بمب باران پایگاه نظامی آمریکا در عراق توسط ایرانیان  ترور و هاتحریمخروج آمریکا از برجام و بازگشت 

 طوربه را با محدودیت مواجه نموده و تجارت و وکارکسب جریان و ایرانی هایشرکت فعالیت تواندمی اقتصادی هایمحدودیت و 

های توسعه، برای طرح ازیموردنایجاد محدودیت در تهیه تجهیزات  .تأثیرگذار باشد پذیرسرمایه هایشرکت بر عملکرد مستقیم

از  هاوری شرکتد که تولید و بهرههای هستنگذاری خارجی از ریسکبانکی و موانع جذب سرمایه وانتقالنقلهای محدودیت

بزرگی از پرتفوی  سهمهرچند که  کند.و فروش صادراتی و حضور در بازارهای جهانی را در سوی دیگر تهدید می سوکی

میزان  جهینت درداخلی بوده و  صورتبه هاآنمحصولات  فروشعمدهامید به صنایعی اختصاص دارد که بخش  گذاریسرمایه

 پذیری شرکت از محل خروج برجام، کمتر خواهد بود.آسیب

 دولتی یهانامهنییآ و مقررات تغییر به مربوط ریسک    

در نرخ مواد اولیه مصرفی برخی  ینانیاطم نادولت منجر به افزایش  گذاری منابع طبیعی توسطتغییر قوانین مربوط به قیمت

مستقیم و سایر صنایع  طوربهی و فولادی آهنسنگهای پتروشیمی، بسزایی در ارزش شرکت تأثیرتواند صنایع شده است که می

 .داشته باشد میرمستقیغ طوربه

  شوندگی نقد ریسک     

منابع مالی لازم به دلیل کاهش توانایی در فروش یک دارایی یا سهام برخی از  تأمیندودیت در ـمح یشوندگ دـنقریسک 

گذاری که حجم های همانند گروه مدیریت سرمایهشرکت .هایی که درصد شناوری و حجم معاملات روزانه اندکی دارندشرکت

گیرد. به همین دلیل ممکن است زمان معاملاتشان در اندازه بزرگ انجام می معمولاًباشند، ها را دارا میپرتفوی بزرگی از دارایی

 باشند.ریسک نقدینگی می فروش به قیمت منصفانه انجام نشود که همگی مصداقی از بعضاًو هزینه این معاملات زیاد باشد و 
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 ریسک تورم      

ای تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر بازار سهام دارد. نوسانات و تغییرات قیمتی در افزایش قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه

سود که در نرخ توان مطرح نمود. همچنین تغییرات نرخ بازارهای موازی بازار سهام یکی از تأثیراتی است که در این قالب می

 باشد.یابد، متأثر از تغییرات نرخ تورم میسهام تبلور می یگذارارزشها و تنزیل برای بررسی طرح

 ریسک بازار         

استفاده برای  دهای مورشود. یکی از شاخصهای موجود در بازار سرمایه ایجاد میریسک بازار از نوسانات قیمت دارایی

کند. اگر بتای سهم یا پرتفوی گیری میبازار را اندازه کلبهباشد که حساسیت نوسانات بازده بازار، بتا می سکیرگیری اندازه

باشد. در طرف مقابل کمتر از یک باشد به این معنی است که حساسیت نوسانات بازده آن سهم یا پرتفوی نسبت به بازار کم می

 بازار به نسبت یپرتفو ای سهم آن بازده نوسانات تیحساس که است یمعن نیا به باشد کی ازبیشتر  یپرتفو ای سهم یبتا اگر

ارزیابی عملکرد  که چراتواند معیار مناسبی برای ارزیابی عملکرد یک پرتفوی باشد اتکای صرف به عدد بتا نمی .باشدیم زیاد

 شود. انجامیک پرتفوی باید با در نظر گرفتن ریسک و بازده آن 

 نگیینقد سکیر        

جریانات نقدی مرتبط . سازدمی مواجه نقدینگی ریسک با را هاسازمان تعهدات، ایفای و فعالیت تداوم برای وجوه تیکفاعدم

 ها، مشارکت در افزایش سرمایهگذاریگذاری، فروش سرمایهدر محل سود حاصل از سرمایه عمدتاًگذاری با یک شرکت سرمایه

ترین عاملی گذاری جدید جریان دارد. عمدههای سرمایههای توسعه و ورود به فرصت، مشارکت در طرحپذیرسرمایههای شرکت

های بزرگ و ملی گذاری امید شده است، مشارکت مداوم در طرحکه باعث افزایش ریسک نقدینگی در گروه مدیریت سرمایه

ها، مبلغ مذکور به افزایش افت سود نقدی از این شرکتدری یجابه سالههمه کهیطوربه. است بوده رمجموعهیزهای شرکت

گذاری امید در مقابل و در حال حاضر ایفای تعهدات گروه مدیریت سرمایه است شدهمنظور  رمجموعهیزهای سرمایه شرکت

 آید.می حساببهریسک نقدینگی این شرکت  نیتربزرگسهامدار عمده، 

 آن با بتای بازار سهیمقابتای هر سهم پرتفوی و بتای کل سبد و  محاسبه 

 یهاییدارا سکیر یبندرتبه یبرا یشاخص عنوانبه تواندیم و است کیستماتیس سکیر محاسبه یبرا یاریمع بتا بیضر

 نوسانات از شتریب سهم آن یبازده نوسانات باشد، کی از شتریب ییدارا کی یبرا بتا بیضر کهیدرصورت. ردیگ قرار مختلف

 نوسانات مفهوم به ک،ی از کمتر یبتا بیضر با یهاییدارا عکسبه. شودیم گفته سکیر پر ییدارا آن به و بود خواهد بازار

ها در محاسبات منظور شده )بتای سه سال گذشته شرکت  .شودیم گفته سکیر کم ییدارا آن به و است بازار نوسانات از کمتر

  (.است
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 : محاسبه بتای هر سهم در پرتفو 20جدول شماره 

  

 

 

 

 

 

 

 

 سهام شرکت  یشوندگ نقدوضعیت 

براساس اطلاعات مندرج در سایت شرکت بورس و اوراق  30/10/1398طی سال مالی منتهی به  وضعیت نقد شوندگی سهام در

 :بهادار تهران به شرح زیر بوده است
 

 : وضعیت نقد شوندگی سهام شرکت21جدول شماره 

 

 شرکت فعال بورس 50گذاری امید در  بین رتبه گروه مدیریت سرمایه

بر  شرکت و هچنیناست شرکت برتر بورس اوراق بهادار تهران بوده  50همراه جزء  گذاری امیدگروه مدیریت سرمایهشرکت 

 را به خود اختصاص داده است 23رتبه  1398سال  در سه ماهه پایانی اعلام شرکت بورس اوراق بهادار تهرانآخرین اس اس

ست که  ذکرانیشا ساس میزان و تناوب  50ا ستدشرکت فعال بر ا شرکت بر بازار  یرگذاریتأثدر تالار معاملات و نیز  دادو

 .شوندیمانتخاب 

 

1398/10/301397/10/301396/10/30شرح

242243۴۴۴,۶۵۶تعداد روز معاملاتی

221227۲۳۶تعداد روزهای گشایش نماد در بورس

سرمایه سال بتای پرتفوی گروه مدیریت  گذاری امید در 

  97 مالی نسبت به سال 98 ماهام دی30منتهی به  مالی

یداکرده است. این پواحد کاهش  99/0واحد به  27/1از 

ستماتیک کاهش در مقدار بتا بیانگر کاهش  سی سک  ری

 باشد.سهام موجود پرتفوی شرکت می
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 پنجمفصل 

 مالی و عملیاتی بر عملکردمروری 
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  و عملیاتی مالی عملکرد بر مروری 

 است.شده ارائهدر جداول ذیل  گذشته مالی سال با مقایسه در گزارش مورد مالی سال طی شرکت مالی عملکرد عمده اقلام

 اقلام مهم صورت سود و زیان 

   ()مبالغ به میلیون ریال                                                                                                                    : اقلام مهم صورت سود و زیان22جدول شماره 

 30/10/1397 30/10/1398 شرح
درصد تغییرات سال 

 99به سال  98
 تشریح تغییرات

 افزایش سودآوری شرکت های زیر مجموعه %37  25،489،283  34،958،155 جمع درآمدها

 های حقوق و مزایاافزایش هزینه %23 (167،893) (207،135) های عملیاتیهزینه

 های زیر مجموعهافزایش سودآوری شرکت %37  25،532،618  34،904،963 سود )زیان( عملیاتی

 های زیر مجموعهافزایش سودآوری شرکت %61  14،857،606  23،859،374 سود خالص

 

  تغییرات اقلام مهم ترازنامه 

      

 (یالر یلیون)مبالغ به م                                                                                                                           : تغییرات اقلام مهم ترازنامه23جدول شماره 

 30/10/1397 30/10/1398 شرح
درصد تغییرات 

 97به سال  98سال 
 تشریح تغییرات

 %15 107،140،967 123،107،246 هاجمع دارایی

های دریافتنی از افزایش مانده حساب -1

 های فرعی و وابسته مربوط به سود سهامشرکت

 های بلند مدتگذاریافزایش در سرمایه  -2

 %2 53،514،086 54،620،991 هاجمع بدهی

های پرداختنی بابت جریمه افزایش حساب-1

 تأخیر تأدیه بدهی

 افزایش در سود سهام پرداختنی -2

 %28 53،626،881 68،486،255 جمع حقوق صاحبان سهام

افزایش سود انباشته ناشی از افزایش درآمد  -1

ای ناشی گذاری و افزایش اندوخته سرمایهسرمایه

 ها از فروش سهام شرکت
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 هاتحلیل ترکیب درآمد   
و مقایسه آن با سال مالی  30/10/1398 به منتهی مالی سال در شرکت عملیاتی سود دهندهلیتشک موارد اهم ذیل جدول در

 است. شده ارائهقبل 
 : تحلیل ترکیب درآمد ها 24جدول شماره 

 شرح

 30/10/1397سال مالی منتهی به  30/10/1398سال مالی منتهی به 

به ازای هر سهم  مبلغ

 )ریال(

به ازای هر سهم  مبلغ

 )میلیون ریال( )میلیون ریال( )ریال(

 704 21،112،187 997 29،908،045 هاگذاریدرآمد حاصل از سرمایه

 146 4،377،096 167 4،997،248 هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

 7 211،228 5 153،943 درآمد حاصل از اوراق مشارکت و سود سپرده

 0 0 2 52،863 گذاریل از سرمایهصسایر درآمدهای حا

 0 )167.893( 7- )207135( های عمومی و اداریهزینه

 844 25،321،390 1163 34،904،963 سود عملیاتی

 495 14،857،606 1074 23,859,374 سود خالص

 30،000 30،000 تعداد سهام )میلیون سهم(

 درآمد هر سهم و عملکرد واقعی یهاینیبشیپ یاسهیمقااطلاعات  
 .باشدبه شرح جدول زیر می آن یواقعو عملکرد  98درآمد هر سهم شرکت برای سال مالی  یهاینیب شیپبهاطلاعات مربوط 

 یدرآمد هر سهم و عملکرد واقع هایبینییشپ اییسهاطلاعات مقا  :25اره جدول شم

 شرح )مبالغ به میلیون ریال(
عملکرد سال مالی منتهی به 

30/10/98 

 بینی درآمد هر سهم بر اساس ...پیش

 بینی درآمد هر سهماولین پیش پیش بینی تعدیل شده

  29،702،307  34،519،184  29،908،044 هاگذاریدرآمد حاصل از سرمایه

  3،530،244  3،507،863  4،997،248 هادرآمد حاصل از فروش سهام شرکت

  33،232،551  38،027،047  34،905،292 سـود ناخالـص

  ـ  ـ  52،863 هاسایر درآمدهای حاصل از سرمایه گذاری

  ـ  ـ  153،943 سایر اقلام عملیاتی

 (190،376) (190،113) (207،135) های اداری ، عمومی  و تشکیلاتیهزینه

  33،042،175  37،836،934  34،904،963 سـود عملیاتـی

 ـ (10،711،654) (11،553،349) خسارت تأخیر تأدیه

 (3،600،000) _  هزینه مالی

  199،050  661،619  519،911 های( متفرقهخالص  درآمدها و )هزینه

  29،641،225  27،786،899  23،871،525 سـود  قبـل از مالیـات

 (2،836) (263) (12،151) مـالیـات

  29،638،389  27،786،636  23،859،374 سـود خـالـص

  30،000،000  30،000،000  30،000،000 سـرمـایـه )میلیون ریال(

  988  926  795 ریال -(EPSسـود هر سهـم )

 

هن سالیانه شرکت سنگ آعمومی ی سود، عدم برگزاری مجمع بینآخرین پیشلیل کاهش سود محقق شده نسبت به د

 گذاری امید است.شرکت گروه مدیریت سرمایه هایحساباسایی سود شرکت مزبور در زمین و عدم شنگهر
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 بازده 

 سهام  
ت. اســریال بوده 8.435ریال و  4.425 به ترتیب  98 دی 30منتهی به  کت در ابتدا و انتهای ســال مالیقیمت هر ســهم شــر

هی سهام است. لذا بازدال سود بین سهامداران تقسیم کردهری 300به ازای هر سهم مبلغ  31/02/98همچنین شرکت در تاریخ 

همچنین بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران درصد است.  97، 1398ام دی ماه 30منتهی به شرکت در طی سال مالی 

  است.درصد بوده 148در دوره مذکور 

 30/10/98یختا تار  01/11/97 یخاز تار یدسهام ام یازدهب :26جدول شماره 

 ارقام به ریال شرح

 4،425 30/10/1397قیمت هر سهم در تاریخ 

 8،435 30/10/1398قیمت هر سهم در تاریخ 

 300 31/02/1398سود تقسیمی به ازای هر سهم در تاریخ 

%97 بازده کل سهام گروه مدیریت سرمایه گذاری امید )درصد(  

 

شود که اختصار مرور کنیم ملاحظه می صورتبه 1398 ام دی ماه 30مالی منتهی به  یت بازارهای مختلف را در سالاگر وضع

واحد( را نصیب سهامداران کرده است.  409.808واحد به  165.575ی )افزایش شاخص کل از درصد 148شاخص بورس بازدهی 

می سودهای بانکی نیز رسهای غیر و نرخ رسید % 23هی اوراق خزانه در برخی موارد بهکه در بازار پول، بازد این در حالی است

 درصد 27%و سکه بهار آزادی ریال(  129.540ریال به  114.500)افزایش از  صددر 13و بازدهی دلار  داشتقرار  %20در محدوده 

رین عملکرد بین بازارهای موازی، عملکرد تف، ضعی( بوده است به این ترتیبریال 48.600.000به  ریال38.000.000 )افزایش از 

درصد عملکرد  97گذاری امید با بازدهی ه است. در این میان گروه مدیریت سرمایهکشور بودسرمایه   طلا و سپس بازار بازار ارز

 مناسبی را از خود بجای گذاشته است. نسبتاً

 
برای  ریالی  300با تقسیم سود  24/02/1399تا  30/10/1397بازدهی شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید از تاریخ ****  

 .حاصل شده استدرصد  389معادل و با توجه به رشد قیمت،   30/10/1397سال مالی منتهی به 

%148. شاخص بورس 

%97. سرمایه گذاری امید

%27. سکه  
%13. دلار

%23. اوراق خزانه

1398/10/30بازدهی بازارهای موازی طی سال مالی منتهی به مقایسه
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 (  NAVهای شرکت )داراییخالص ارزش  
سال مالی منتهی به  سهم ، خالص ارزش دارایی30/10/1397در پایان  بوده  ریال7.273، معادل شرکت( NAV)ها به ازای هر 

سال مالی منتهی به در انت ستریال افزایش یافته  .59114شرکت به  NAV، 30/10/1398های  شرکت در  NAV. به عبارتی، ا

 درصد رشد داشته است. 101به میزان   1397نسبت به سال مالی   1398سال مالی 

 لحاظ نمودن ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی محاسبه شده است.های شرکت بدون لازم به ذکر است، خالص ارزش دارایی

 
 : خالص ارزش دارایی های شرکت27جدول شماره 

 
 

 یدام گذارییهسرما یریتگروه مد هایییخالص ارزش روز دارا:  17نمودار شماره

 

 

 

(مبالغ به میلیون ریال)

1398/10/301397/10/301396/10/30شرح

427,340,186215,787,50796،725،576ارزش روز پرتفوی بورسی

58,091,72051,083,39246،505،714کسر می شود: بهای تمام شده پرتفوی بورسی

369,248,466164,704,11550،219،862ارزش افزوده پرتفوی بورسی

68,486,25553,476,08347,169,275جمع حقوق صاحبان سهام

437,734,721218,180,19897,389,137خالص ارزش دارایی های شرکت

30,000,00030,000,00030,000,000سرمایه

14,5917,2733,246خالص ارزش دارایی های بورسی هر سهم )ریال(

8,4354,4252,197قیمت

نسبت قیمت به خالص ارزش دارایی های بورسی 

)NAV(
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 گزارش مورد مالی سال طی پذیرفته صورت اقدامات اهم 
 های زیر مجموعه از قبیل:ها در شرکتپروژه تکمیل 

 گری شماره یک شرکت جهان فولاد سیرجان با ظرفیت تولید سالیانه یک میلیون کارخانه ذوب و ریختهبردای از بهره
 ۷۵۰زایی مستقیم میلیارد ریالی و اشتغال ۵۰۰هزار و  11گذاری هزار تنی بیلت با مقطع مربع با حجم سرمایه ۲۰۰و 

 .نفر ۲۲۵۰و غیرمستقیم 
  کارخانه احیاء مستقیم مگامدول )کوثر( شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر با ظرفیت تولید  ۲خط بهره برداری از

و  ۲۲۰زایی مستقیم میلیارد ریالی و اشتغال 3۷۰هزار و  ۴گذاری هزار تنی آهن اسفنجی با حجم سرمایه ۲سالیانه 
 .نفر 88۰غیرمستقیم 

  مگاواتی با حجم  1۶۰با ظرفیت تولید  گهر شرکت گهر انرژی سیرجانواحد بخار نیروگاه گلاری از بردبهره
 .نفر 1۰۰و غیرمستقیم  ۶۰زایی مستقیم میلیون یورویی و اشتغال 13۵گذاری سرمایه

 مان.میلیارد تو 1۴۰میلیون یورو و ۲۵۰ گذاری مگاواتی هریس با حجم سرمایه 3۰۰برداری از نیروگاه بهره 

  سهامداران حقیقی و سهامداران حقوقی به استثنای سهامداران عمده شرکت 97تسویه مطالبات سود سال مالی. 

  تابعه از قبیل شرکت پتروامید آسیا، شرکت ساگار و قطعات نسوز،  هایشرکتسهام برخی از ارائه درخواست پذیرش

 شرکت یزد سفالین و آسیاناما.

  بندی شده.های زیرمجموعه طبق برنامه زمانبودجه شرکتبرگزاری جلسات مجامع و 

 بانک محترم سپه سهامدار عمده پذیر در راستای تسویه حساب مطالبات های سرمایهواگذاری و فروش سهام شرکت 

 طریق آورده  های توسعه آنها ازو کمک به تأمین مالی طرحپذیر های سرمایهایش سرمایه شرکتمشارکت در افز

میزان افزایش سرمایه در ذکر است،  . شایانهاگذاریسرمایهاز پرداخت بدهی سود سهام از طریق فروش بنقدی و 

محل مطالبات حال عمدتاً از که است  میلیارد ریال بوده10.802معادل  98پذیر طی سال مالی های سرمایهشرکت

 مین گردید.گذاری امید، تأسود سهام شرکت سرمایهشده 

 پذیرهای سرمایهگذاری امید و شرکتگروه مدیریت سرمایهشرکت  پیگیری حقوقی در. 

   های بورسی و فرابورسی گروهبازارگردانی و حمایت از سهام شرکت. 

 های صنایع کاغذ غرب و صنایع های راکد، کم بازده و زیانده از قبیل شرکتگذاریریزی برای خروج از سرمایهبرنامه

 دارویی شهید مدرس.

 پذیر و اخذ بخشی از آنهای سرمایهی برای وصول مطالبات و سود سهام دریافتنی از شرکتپیگیری جد. 

 پذیر. های سرمایههای شرکتها و اصلاح حسابحسابری و پیگیری در جهت رفع مغایرت 

 طراحی ساختار سازمانی جدید شرکت. 

  های گروهلی و شرکتو برگزاری جلسات کمیته املاک به منظور ساماندهی املاک شرکت اصتشکیل. 

  گذاری امید.مزایده جهت فروش بخشی از املاک متعلق به شرکت گروه مدیریت سرمایهانتشار آگهی 

  خصوص نحوه واگذاری.گیری درخریداران بالقوه و تصمیممذاکره با 

 تهیمصوب کم یداخل یبر اساس برنامه سالانه واحد حسابرس رمجموعهیز هایو ارائه گزارش شرکت تیوضع یبررس 

 .نگیهلد یحسابرس

 یشنهادیپ یگذارهیسرما یهاو کارشناسان مرتبط با طرح رانیبا مد یها و جلسات حضورنشست یبرگزار. 

 شرکت آتی یهابرنامه 
 و صندوق بازنشستگی و از کار افتادگی کارکنان  بانک محترم سپه) عمده انمطالبات سود سهام سهامدار پرداخت

   (.هابانک

  پذیر و ارتقای نظام قانون رفع موانع تولید رقابت 16ریزی اساسی و پیگیری جدی جهت رعایت مفاده ماده برنامه

 .های بانک سپهمالی کشور در راستای سیاست
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 های شرکتمین مالی ارگیری ابزارهای مالی جدید جهت تأپذیر و بکهای سرمایهمشارکت در افزایش سرمایه شرکت

  .تابعه

 باشد.گذاری امید نمیصنایعی که طبق سند راهبردی جزو الویت استراتژیک شرکت گروه مدیریت سرمایه زخروج ا 

 های تابعه در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایراناقدام در جهت پذیرش و عرضه سهام برخی از شرکت. 

 های راکد و کم بازدهگذاریاصلاح مستمر پرتفوی سهام و خروج از سرمایه. 

  ها و ادغام یا انحلال و جلوگیری از موازی کاری و تداخل فعالیتهای تابعه های شرکتنمودن فعالیتتخصصی

 های موازی.شرکت

 های دولتیقانون اساسی در واگذاری سهام شرکت 44های ناشی از اجرای اصل استفاده از فرصت. 

  ریپذهیسرمای هاتشرکپیگیری جدی برای وصول مطالبات و سود سهام دریافتنی از . 

 های گروه از طریق منابع مالی خارجیمین مالی پروژهأبسترسازی و اقدامات لازم جهت تـ. 

 های جدید که فاقد های در حال اجرا بر اساس برنامه زمانبندی و پرهیز از ورود به پروژهنظارت در تکمیل پروژه

 باشند.ارزش آفرینی برای شرکت می

 تابعه یهاجامع نظارت بر شرکت یستمس سازییادهپ. 

 صنعت برق، و نفت و گاز و ن و فولاد، سنگ آه  یهافعال در حوزه یهاشرکت گذارییهسرما یهافرصت شناسایی

 .یمیپتروش

 یدجد یهاتابعه و حوزه یهاتوسعه در شرکت یراهکارها ییشناسا یبرا گذارییهسرما یتخصص هاییتهکم تشکیل. 

 تابعه یهااز شرکت ینهکاهش هز یراهکارها یارزش ا یگزارش مهندس اخذ. 

 تابعه و وابسته یهامحصولات از شرکت یفیتک یشمستمر افزا یهاگزارش یافتو در پیگیری. 

   های بورسی و فرابورسی گروه.ی و حمایت از سهام شرکتگردانبازار 

  گهر و اتمام احداث پروژه چادرملو و گلی هاشرکتبه  فارسجیخلپیگیری جدی برای تکمیل خط لوله انتقال آب

 مخازن نفتی جاسک در موعد مقرر.

  گ آهن و ایجاد ارزش افزوده بالاترتکمیل زنجیره تولید در صنعت سناقدامات لازم در جهت 

 

 است: یرتابعه و وابسته به شرح ز یهاشرکت یدر دست اجرا یاهاهم طرح

 شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

 با برآورد  فولادسازی کارخانه جوار در میلگرد تن ونمیلی 1.1 سالانه ظرفیت به نورد واحد 2 احداث

 .میلیارد ریال 11.673گذاری سرمایه

 گهر، های معدنی و صنعتی گلمشارکت در استخراج سنگ آهن از معدن یوگی استرالیا با مشارکت شرکت

 میلیون یورو. 240ر با برآورد سرمایه گذاری هر سهامدا %25فولاد هرمزگان و فکور صنعت به میزان مشارکت 

 20.974گذاری با برآورد سرمایه تن میلیون 4 سالیانه تولید ظرفیت با جدید سازیگندله کارخانه احداث 

  .میلیارد ریال

 معدن در معدنی توده به دستیابی و مقدماتی اکتشافات انجام و سازیآماده D19 گذاری با حجم سرمایه

 .میلیارد ریال 19.224معادل 

 گذاری با سرمایه ترکیبی سیکل مگاواتی 500 نیروگاه جوار در خورشیدی نیروگاه مگاواتی 10 واحد یک احداث

  .میلیارد ریال 1.000معادل 
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 1.939گذاری تأمین آب از طریق اجرای شبکه فاضلاب شهر اردکان و احداث تصفیه خانه با برآورد سرمایه 

 میلیاردریال.

 با برآورد  سیرجان در واقع شرکت کارخانجات محل به فارس خلیج از آبرسانی طرح دردرصدی  22.2 مشارکت

 .هزار میلیارد ریال  110گذاری سرمایه

 گهرشرکت معدنی و صنعتی گل

  میلیون یورو. 301.5با هزینه برآوردی  گهرتوسعه آهن و فولاد گلدرصدی در طرح شرکت  35مشارکت 

  میلیون یورو. 206.8طرح جهان فولا سیرجان با هزینه برآوردی  درصدی در 51مشارکت 

  1000درصدی در طرح گهر انرژی سیرجان برای تکمیل واحدهای سیکل ترکیبی نیروگاه  51مشارکت 

  میلیون یورو. 292.9گذاری مورد نیاز معادل مگاواتی سیکل ترکیبی سیرجان با حجم سرمایه

  گهر، توسعه آهن و فولاد گل)گهر گلمعدنی و صنعتی یر مجموعه شرکت ز هایگذاری در شرکتحجم سرمایه

ها( جمعاً ، گهر زمین، گهر انرژی سیرجان، شرکت انتقال آب خلیج فارس و سایر شرکتجهان فولاد سیرجان

 برآورد شده است.  میلیون یورو 293مبلغ 

 لیارد ریال.می 2.208گذاری مورد نیاز معادل پروژه بازیابی آب با حجم سرمایه 

 ه خطوط ب 3و سیستم انتقال سنگ آهن از معدن  انباشت و برداشت ،ساخت نصب تجهیزات واحد خردایش

 میلیارد ریال. 1.943گذاری مورد نیاز معادل با حجم سرمایه 6و  5

 41گذاری مورد نیاز معادلگهر با حجم سرمایهپروژه انتقال آب خطوط باطله و خارج از سایت به مجمع گل 

 میلیارد ریال.

 میلیارد ریال. 303گذاری معادل سازی با حجم سرمایهپروژه جایگزینی میکسرهای کارخانه گندله 

  میلیارد ریال. 36گذاری با حجم سرمایه 6و  5خط  2پروژه طراحی ساخت و راه اندازی رول پرس شماره 

 میلیارد ریال. 19.5از کنسانتره با حجم سرمایه گذاری مورد نی 7ژه خط انتقال آب به خط پرو 

 میلیارد  81گذاری مورد نیاز معادل غبار گیرهای خشک با حجم سرمایه ، ساخت و راه اندازیپروه طراحی

 .ریال

 میلیارد ریال. 28گذاری مورد نیاز معادل سازی با حجم سرمایهیکلایمر کارخانه گندلهطراحی و ساخت ر 

 گهر زمینسنگ آهن شرکت    

 میلیارد  3.573 +میلیون یورو  100گذاری با هزینه سرمایه تن ونیلیم 5 تیظرف به 1 شماره یسازگندله

 .درصد پیشرفت پروژه عملیات بهره برداری از آن شروع شده است 95ریال که با بیش از 

 میلیارد  1.000 +یلیون یورو م 60گذاری با هزینه سرمایه  تن ونیلیم 2 تیظرف با کنسانتره دیتول 3 خط

 .برداری خواهد رسیدبه بهره 1399درصد در سال  55ریال و پیشرفت پروژه بیش از 

 شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور

 بردای می باشد.مگاوات که در حال بهره 492 ظرفیت با هریس ترکیبی سیکل نیروگاه احداث 

  مخازن نفت خام جاسک.برای پترو امید آسیا میلیون یورو  8.6احداث نیروگاه 

 میلیارد  12.600میلیون یورو+ 280فاز دوم نیروگاه سیرجان با هزینه سرمایه گذاری  هطرح توسع

 ریال.

 مگاوات 480 ظرفیت به بخار واحد 3 شامل ارومیه ترکیبی سیکل نیروگاه بخار واحدهای توسعه طرح 
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 .المیلیارد ری 1.000میلیون یورو +  87.5گذرای  با هزینه سرمایه

 پترو امید آسیاشرکت 

 میلیون  200گذاری و برآورد هزینه سرمایه میلیون بشکه10سازی نفت خام جاسک با ظرفیت مخازن ذخیره

 ، در دستور کار شرکت قرار دارد. 1401برداری در سال یورو و پیش بینی بهره

 الملل همراه جاده ریل دریابینشرکت 

شرکت به عنوان یک هلدینگ حمل و نقل ریلی با هدف ایجاد پایانه و اسکله مکانیزه تخلیه بارگیری مواد معدنی، برای 
میلیون تن در ابتدای  ۲۰اول با ظرفیت : فاز ریزی شده است. این طرح در سه فاز که رفع چالش حمل و نقل ریلی برنامه

 1۴۰9میلیون تن در ابتدای سال  ۵۰با ظرفیتو فاز سوم  1۴۰۴ابتدای  میلیون تن در ۴۰دوم با ظرفیت ، فاز 1۴۰1سال 

 .رسندبرداری میبه بهره

 تایرشرکت کویر

 مورد گذاریسرمایه هزینه کل و بوده تن 10.000 طرح این ظرفیت:  بلت استیل رادیال تایر تولید توسعه طرح 

 . گرددمی برآورد میلیون دلار 20 مبلغ طرح نیاز

 

 

 

 

 

 

 

 

 احتمالی شرکـت یهایبدهتعهـدات و  اطلاعات 
 : تعهدات و بدهی های احتمالی شرکت28جدول شماره 

 شرح
1398/10/30 1397/10/30 

 میلیون ریال میلیون ریال

 5،336،600 5،336،600 تضمین وام دریافتی شرکت پترو امید آسیا از بانک سینا

 4،660،000 ــ  گهر در قبال شرکت بورس کالا جهت انتشار اوراق سلفگلتضمین شرکت 

 3،591،340 3،591،340 سهم چادرملو 3،555،527،009ضمانت تسهیلات پترو امید آسیا به نفع بانک ملت با توثیق 

 2،826،386 2،826،386 تضمین وام دریافتی شرکت پترو امید آسیا از بانک ملت
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 3،691،459 3،691،459 گهر سهم گل 1،654،727،793ضمانت تسهیلات پترو امید آسیا به نفع بانک ملت با توثیق 

 2،316،667 2،316،667 ضمانت نامه سنگ آهن گهر زمین 

 1،875،000 1،875،000 گهر از بانک ملت سیرجانتضمین وام دریافتی شرکت معدنی و صنعتی گل

 1،720،000 1،720،000 سود اوراق مشارکت شرکت لیزینگ امیدضمانت پرداخت اصل و 

 400،000 575،158 گذاری ساختمانی سپه تضمین وام های دریافتی شرکت سرمایه

 1،177،493 1،177،493 گهرسهم گل 1،099،000،000ضمانت تسهیلات پترو امید آسیا به نفع بانک سینا با توثیق 

 952،531 952،531 اجاره شرکت پترو امید آسیاضمانت پرداخت اقساط اوراق 

 894،755   گهرسهم گل 884،934،357ضمانت تسهیلات پترو امید آسیا به نفع بانک ملت با توثیق 

 887،872 887،872 سهم چادرملو 897،000،000ضمانت تسهیلات پترو امید آسیا به نفع بانک سینا با توثیق 

 855،389 855،389 گهرسهم گل 1.353،600،000توسعه آب آسیا به نفع بانک سپه با توثیق ضمانت تسهیلات شرکت مهندسی 

 250،000 250،000 گهر از بانک پارسیانتضمین وام دریافتی شرکت معدنی و صنعتی گل

 240،000 240،000 تضمین وام دریافتی شرکت کویرتایر از بانک خاور میانه

 120،000 120،000 تضمین وام دریافتی شرکت آسیا ناما از بانک سپه 

 45،687 45،687 های انرژی مصرفی شرکت کویر تایر با بانک ملی ایرانضمانت قرارداد صدور کارت اعتباری بابت پرداخت هزینه

 21،600 21،600 تضمین وام دریافتی شرکت پامیدکو از بانک تجارت 

 0 88،787 شرکت چاپ ونشر جهت شرکت درمناقصه ظهر نویسی سفته های

 0 87،309 سهم شرکت فرابورس به نفع سازمان بورس اوراق بهادار 44.100.000توثیق 
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 در خصوص تکالیف مجمع سال قبل شدهانجاماقدامات  به مربوط اطلاعات 
 

 مجمع سال قبل یفتکال شده در خصوصاقدامات انجام: 29جدول شماره 

 

اقداماتتکالیف مجمعبندهای گزارش حسابرسی
مبانی اظهار نظر مشروط

4- مالیات پرداختنی عملکرد گروه )یادداشت های توضیحی 1-15 و 2-15صورتهای مالی( عمدتا براساس 

درآمد مشمول مالیات ابرازی محاسبه و در حسابها منظور شده است. در همین رابطه و براساس برگ های 

تشخیص  و قطعی صادره در شرکتهای امیدتابان هور، سرمایه گذاری ساختمانی سپه و چاپ و نشر سپه، 

مالیات تشخیصی و قطعی جمعا به مبلغ 261 میلیارد ریال و در شرکتهای وابسته سنگ آهن گهر زمین، 

سیمان ایلام و سیمان کردستان ) سهم گروه( جمعا مبلغ 124 میلیارد ریال بیش از مالیات ابرازی و ذخیره 

های منظورشده در حسابها بوده است. همچنین شرکت های وابسته صنایع معدنی و صنعتی چادرملو، گل گهر 

و سیمان بجنورد با فرض برخورداری از معافیت مالیاتی موضوع ماده 132 ق.م.م بابت مالیات عملکرد سالهای 

اخیر ذخیره ای در حسابها منظور ننموده اند، در حالیکه گواهی معافیت موضوع ماده مذکور تاکنون از سوی 

حوزه مالیاتی ارائه نگردیده و سوابق مالیاتی حاکی از احتساب مالیات و صدور برگ تشخیص و قطعی بدون 

درنظرگرفتن معافیت مالیاتی موضوع ماده فوق ازسوی سازمان امور مالیاتی بوده است. مضافا در مورد شرکت 

معدنی و صنعتی گل گهر بابت مالیات تکلیفی سنوات قبل و مالیات و عوارض ارزش افزوده و عوارض 

آلایندگی سال های 1394 الی 1396 به موجب برگ های تشخیص صادره، جمعا مبلغ 597 میلیارد ریال و 

مالیات و عوارض ارزش افزوده شرکت سنگ آهن گهر زمین مبلغ 147 میلیارد ریال مطالبه گردیده که از این 

بابت پرداختی انجام نشده و ذخیره ای در حسابها منظور نگردیده است. درخصوص موارد یادشده اصلاح 

صورتهای مالی الزامی است لیکن تعیین مبلغ قطعی بدهی مالیاتی ناشی از مطالب فوق، منوط به رسیدگی و 

اعلام نظر نهائی مسئولین مالیاتی می¬باشد. 

مقرر شد هیات مدیره هر شرکت 

نسبت به پیگیری برای قطعیت و 

احتساب ذخیره برای کسری آنها 

اقدام نموده و شرکت گروه مدیریت 

سرمایه گذاری امید نیز بر این امر 

نظارت کند.

موضوع تعیین تکلیف پرونده مالیاتهای تکلیفی، عملکرد و ارزش افزوده توسط 

شرکتهای فرعی در حال پیگیری است. باتوجه به تطویل زمان رسیدگی در 

پرونده های مالیاتی احتساب ذخیره مازاد قبل از تعیین تکلیف پرونده های 

مالیاتی به صلاح نمی باشد.  از دیدگاه مدیران شرکتهای مزبور احتساب ذخایر 

مالیاتی قبل از تعیین تکلیف پرونده های مالیاتی از سوی مرجع رسیدگی 

کننده )سازمان امور مالیاتی( به صلاح شرکت نمی باشد.

5-  مانده حسابهای دریافتنی تجاری و غیرتجاری موضوع یادداشت توضیحی 5 صورتهای مالی مشتمل بر 

حدود مبلغ 635 میلیارد ریال مطالبات راکد و سنواتی شرکت اصلی و شرکتهای سیمان هرمزگان و 

ساختمانی سپه می باشد. همچنین بخشی از مطالبات شرکتهای وابسته معدنی و صنعتی گل گهر، سیمان 

بجنورد، سیمان کردستان و سیمان ایلام به مبلغ 736 میلیارد ریال )پس ازکسر ذخیره مطالبات مشکوک 

الوصول (، راکد و نقل از سنوات قبل است. به دلیل عدم دسترسی به اطلاعات و مستندات لازم، تعیین 

میزان قابلیت بازیافت مطالبات فوق برای این سازمان میسر نمی باشد.

مقرر گردید پیگیری لازم از طریق 

هیات مدیره شرکت های تابعه 

صورت پذیرد.

با درنظرگرفتن وضعیت نقدینگی شرکتها و برنامه های آتی، پیگیری وصول 

مطالبات درحال پیگیری می باشد.

6- صورتهای مالی شرکت های فرعی زرین پرشیا امید، لیزینگ امید و امید تابان آسیا که مبنای تهیه 

صورتهای مالی تلفیقی قرار گرفته است، حسابرسی نشده می باشد. همچنین صورتهای مالی شرکت وابسته 

معدنی و صنعتی گل گهر تنها متشکل از عملیات شرکت اصلی و بدون اعمال آثار عملیات گروه بوده که به 

دلیل عدم ارائه اطلاعات و مستندات مورد نیاز تعیین آثارمالی آن امکانپذیر نشده است.

منبعد به شکلی برنامه ریزی شود تا 

شرکتها در موعد مقرر در خصوص 

ارائه گزارشات اقدام کنند.

 با برنامه ریزی انجام شده و تغییرات ایجاد شده در مدیریت شرکتهای فوق 

الذکر، صورتهای مالی کلیه شرکتهای فرعی مشمول تلفیق در سال مالی 

منتهی به 1398/10/30 در زمان مقرر تهیه و به حسابرس شرکت اصلی 

)سازمان حسابرسی( ارائه گردیده است.

تاکید بر مطالب خاص

8- به شرح یادداشتهای توضیحی 1-2-2-9 و 2-2-2-9 صورتهای مالی، شرکت وابسته معدنی و صنعتی 

چادرملو مجوز نهایی استفاده از معدن سنگ آهن آنومالی را )به منظور استمرار تولید کنسانتره در بلندمدت و 

جایگزینی با ذخیره باقیمانده معدن فعلی( اخذ ننموده است. در صورت فراهم نشدن امکان اخذ مجوز مذکور، 

روشهای جایگزین موجب کاهش حاشیه سود آن شرکت خواهد گردید. به علاوه شرکت یاد شده با مشکل 

تأمین آب به عنوان یکی از عوامل مؤثر بر قیمت گذاری محصولات معدنی مواجه است. همچنین تعداد 

809ر341ر757 سهم )با احتساب افزایش سرمایه( از سهام شرکت وابسته معدنی و صنعتی گل گهر به نفع 

سازمان توسعه و نوسازی صنایع کشور نزد بانک سپه شعبه فرانکفورت آلمان مسدود می باشد. که تاکنون رفع 

توثیق نگردیده است. اظهارنظر این سازمان در اثر مفاد این بند مشروط نشده است.

مقرر گردید پیگیری لازم برای رفع 

توثیق سهام به عمل آید.

مدیریت شرکت معدنی و صنعتی چادرملو در تاریخ 18 /11 /1397 موفق به 

اخذ مجوز مربوط به استفاده از معدن سنگ آهن آنومالی )به شماره پروانه 

66170( از سازمان صنعت، معدن و تجارت استان یزد شده است. 

درخصوص فرم درخواست رفع توثیق سهام  )موضوع وام دریافتی شرکت 

معدنی و صنعتی گل گهر از بانک سپه شعبه فرانکفورت کشور آلمان در 

سنوات گذشته و توثیق سهام به نفع شرکت ایمیدرو(، امور حقوقی و مالی 

شرکت امید با همکاری شرکت گل گهر موفق به اخذ نامه رفع توثیق و ارائه 

آن به حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت شده است.

9-  خسارت تأخیر تأدیه سود سهام سنوات 1394 و 1395 صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها به مبلغ 

355 میلیارد ریال محاسبه و دریادداشت توضیحی 1-32 صورتهای مالی انعکاس یافته است. درحالیکه بشرح 

یادداشت توضیحی 1-1-18 صورتهای مالی ، صندوق مذکور خواستار محاسبه خسارت تأخیر بر مبنای 

محاسبات انجام شده بانک سپه به مبلغ 253ر1 میلیارد ریال اضافه بر رقم یاد شده می باشد که شرکت مورد 

گزارش به استناد رای هیأت داوری آن را نپذیرفته است. اظهارنظر این سازمان در اثر مفاد این بند مشروط 

نشده است.

موضوع از طرف شرکت پیگیری و 

گزارش شود و مورد اختلاف از 

طرف مراجع ذیصلاح بررسی مجدد 

و به سهامداران گزارش شود.

شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید به استناد رای هیات داوری سازمان 

بورس و اوراق بهادار اقدام به شناسایی هزینه خسارت تاخیر تادیه سود سهام 

سنوات 1394 و 1395 صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها نموده است که 

مورد قبول صندوق نبوده است. لذا صندوق بازنشستگی اقدام به طرح 

شکایات در مراجع قضایی نموده که منجر به صدور رای بر علیه شرکت امید 

گردیده است. 

موضوع مزبور در سامانه کدال افشا گردیده است.  با عنایت به سیاست 

سهامدار عمده در مواجه با موضوع مذکور و تبعات ناشی از تصمیم گیری 

سهامدار عمده جلساتی بین مدیریت این شرکت و صندوق درحال انجام می 

باشد.

اقدامات  مجمع عمومی عادی سالیانه سال مالی منتهی به 1397/10/30 _ تاریخ برگزاری مجمع 1398/02/31
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اقداماتتکالیف مجمعبندهای گزارش حسابرسی

گزارش در مورد سایر اطلاعات

10- مسئولیت »سایراطلاعات« با هیأت مدیره شرکت است .» سایر اطلاعات« شامل اطلاعات موجود 

درگزارش تفسیری مدیریت است .اظهارنظر این سازمان نسبت به صورتهای مالی، دربرگیرنده اظهارنظر نسبت 

به »سایر اطلاعات« نیست و نسبت به آن هیچ نوع اطمینانی اظهار نمی شود. درارتباط با حسابرسی 

صورتهای مالی ، مسئولیت این سازمان مطالعه » سایر اطلاعات« به منظور شناسایی مغایرت های با اهمیت 

آن با صورتهای مالی یا با اطلاعات کسب شده در فرآیند حسابرسی و یا تحریف های با اهمیت است. 

درصورتیکه این سازمان به این نتیجه برسد که تحریف با اهمیتی در » سایر اطلاعات« وجود دارد باید این 

موضوع را گزارش کند. همانطورکه در بخش " مبانی اظهارنظر مشروط "در بالا توضیح داده شده است 

درتاریخ ترازنامه ذخیره مالیات گروه از کفایت لازم برخوردار نبوده و گزارش سایر اطلاعات ازاین بابت حاوی 

تحریف با اهمیت می باشد. بعلاوه این سازمان به دلیل عدم دسترسی به اطلاعات لازم نتوانسته ازمیزان 

قابلیت بازیافت مطالبات گروه اطمینان حاصل کند. ضمن آنکه صورتهای مالی تعدادی ازشرکتهای گروه ) 

مندرج در بند 6( حسابرسی نشده اند. ازاین رو این سازمان نمی تواند نتیجه گیری کند که " سایر اطلاعات" 

درارتباط با این موضوعات حاوی تحریف با اهمیت است یا خیر.

به اقدامات انجام شده در بخش مبانی اظهارنظر مشروط اشاره شده است._

گزارش در مورد سایر الزامات و وظایف بازرس قانونی 

11- اسناد مالکیت ساختمان دفتر مرکزی شرکت، املاک میدان امام خمینی )قرنی(، خیابان شهید بهشتی، 

شهران و خیابان امام خمینی ارومیه به نام شرکت انتقال نیافته است.به علاوه طبق مشاهدات انجام شده، از 

برخی از املاک شرکت به نحو صحیح مراقبت به عمل نمی آید.) ازجمله ملک خیابان امام خمینی ارومیه و 

2 باب مغازه دریزد(

پیگیری لازم برای انتقال اسناد 

مالکیت، و مراقبت بهینه صورت 

گیرد.

درخصوص انتقال ساختمان دفتر مرکزی و ملک میدان امام خمینی اقدامات 

لازم در حال انجام است.

ملک خیابان شهید بهشتی به شرکت سرمایه گذاری ساختمانی سپه واگذاری 

گردیده.

سند مالکیت ملک خیابان امام خمینی ارومیه به نام شرکت گروه مدیریت 

سرمایه گذاری امید صادر گردیده است.

12- جریمه تاخیر تادیه بدهی بابت سود سهام به بانک سپه و صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها نقل از 

سالهای 1393 الی 1395 براساس رای هیئت داوری سازمان بورس و اوراق بهادار به ترتیب مبالغ 357ر10 

میلیارد ریال و 355 میلیارد ریال در سرفصل هزینه های مالی انعکاس یافته است. تسویه سهم سود سهامداران 

مذکور در سالهای گذشته از طریق واگذاری املاک، سهام و یا سایر طرق امکانپذیر بوده است.

رعایت حقوق سهامداران باتوجه به 

نتیجه بند 9 گزارش حسابرس 

صورت پذیرد.

مبلغ 18.043 میلیارد ریال طی سال مالی 1398/10/30 و از ابتدای سال 

مالی 1399 تا کنون مبلغ 6.000 میلیارد ریال  از سود سهام بانک سپه از 

محل واگذاری سهام و پرداخت نقدی تسویه گردیده و مبلغ 300 میلیارد ریال 

سود سهام صندوق بازنشستگی در فروردین ماه سال 1399پرداخت گردیده 

است.

13- مفاد ماده 240 اصلاحیه قانون تجارت مبنی بر پرداخت سود سهام ظرف مدت 8 ماه از تاریخ تصویب 

مجمع عمومی درمورد سهامداران عمده بطور کامل رعایت نشده است.

منبعد به صورتی برنامه ریزی گردد 

تا در زمان قانونی پرداخت گردد.

با توجه به پرداخت های انجام شده بعد از برگزاری مجمع عمومی عادی 

سالیانه سال مالی منتهی به 1397/10/30 مانده مطالبات بانک سپه و 

صندوق بازنشستگی در تاریخ تهیه این گزارش به ترتیب مبلغ 22,138 

میلیارد ریال و 2,600 میلیارد ریال می باشد. مانده مطالبات بانک سپه مربوط 

به سنوات 1394 لغایت 1397 بوده و مانده مطالبات صندوق بازنشستگی 

مربوط به سنوات 1396 و 1397 می باشد که طبق برنامه ریزی های انجام 

شده بدهی سود سهام سهامداران عمده از محل واگذاری سهام و املاک و 

پرداخت نقدی در حال تسویه می باشد.

14. پیگیریهای شرکت جهت انجام تکالیف مقرر درمجمع عمومی عادی مورخ 31/2/1396 درمورد موضوعات 

مندرج در بندهای 4 الی 6، 11 ، 13و 17 این گزارش و همچنین موارد زیر به نتیجه نهایی نرسیده است: -

ادامه اجرای عملیات پروژه طرح توسعه میدان نفتی دارخوین )فاز3( توسط شرکت پتروامید آسیا و بازیافت 

مبلغ 324 میلیارد ریال سرمایه گذاری انجام شده در پروژه مزبور

. -فروش سهام شرکتهای فرعی توسعه گوهران امید و سرمایه گذاری سپه که فعالیت آنها مشابه فعالیت 

شرکت بوده. 

-اصلاح ساختار مالی شرکت از طریق افزایش سرمایه

الف: پیگیری لازم از طرف شرکت 

پترو امید انجام گیرد.

ب: فروش سهام شرکتها در دستور 

کار باشد.

درخصوص بازیافت هزینه های انجام شده شرکت پتروامیدآسیا در پروژه 

توسعه میدانهای نفتی دارخوین، تاکنون اقدامات شرکت پتروامید آسیا بابت 

بازیافت هزینه های مذکور به نتیجه نرسیده است. ضمناً مبلغ هزینه های 

انجام شده در پروژه دارخوین مورد اختلاف طرفین می باشد.

سهام شرکت سرمایه گذاری سپه در تاریخ 10 /06 /1398 از طریق مزایده 

عمومی برای فروش آگهی شده که به دلیل نداشتن مشتری، سهام شرکت 

مذکور به فروش نرفته است. مراتب  برگزاری مزایده و همچنین نتایج مزایده 

در زمان مقرر در سامانه کدال افشا گردیده است.

باتوجه به دستورالعمل های بانک مرکزی و الزام بانک سپه مبنی بر رعایت 

بخشنامه ها و دستورالعمل های صادره، تاکنون موضوع افزایش سرمایه منتج 

به نتیجه نشده است.

گزارش در مورد سایر مسئولیتهای قانونی و مقرراتی حسابرس

17- موارد عدم رعایت مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار بشرح زیراست

 1-17- دستورالعمل اجرایی افشاء اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان بورس واوراق بهادار در موارد 

زیر رعایت نشده است: -بند 10 ماده7 : عدم افشا صورتهای مالی میان دوره ای تعدادی از شرکتهای فرعی 

در موعد مقرر. -ماده 10: عدم ارائه صورت جلسه مجمع عمومی حداکثر ظرف مدت 10 روز پس از تاریخ 

تشکیل مجمع به مرجع ثبت شرکتها و عدم رعایت مدت زمان افشاء صورت جلسه مجمع عمومی ارائه شده 

به اداره ثبت شرکته

 2-17- مفاد بند 3 ماده 6 دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس درخصوص حداقل 20% سهام شناور 

رعایت نشده است.

 3-17- مفاد ماده 5 دستورالعمل انضباطی ناشران پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار درمورد پرداخت سود 

تقسیم شده مصوب مجمع عمومی ظرف مهلت قانونی و طبق برنامه اعلام شده و ماده 18 درخصوص اعمال 

آثار بندهای گزارش حسابرس در سود قابل تقسیم مصوب مجمع عمومی.

1-17- پیگیری لازم جهت رعایت 

مهلت های قانونی به عمل آید.

2-17- در شرایط مناسب بازار 

اقدام لازم توسط سهامدار عمده به 

عمل آید.

3-17- تلاش شود سودها در مهلت 

قانون پرداخت گردد.

صورتهای مالی شرکتهای فرعی در موعد مقرر افشا گردیده و مابقی موارد در 

حال پیگری می باشد.

اقدامات  مجمع عمومی عادی سالیانه سال مالی منتهی به 1397/10/30 _ تاریخ برگزاری مجمع 1398/02/31
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 رهیمدئتیهات شنهادیپ 
 34.904.963 دهد، سود عملیاتی شرکتنشان می  30/10/1398زیان اصلی سال مالی منتهی به که صورت سود و  به ترتیبی

 باشد. میلیون ریال می. 23.871.525 یون ریال و سود پس از کسر مالیات میل

 درصد سود 10نماید که مجمع محترم موافقت فرمایند، ، پیشنهاد میآمدهعملبههای شرکت، با عنایت به بررسی مدیرههیئت

 پس از کسر موارد قانونی لحاظ شده در قانون تجارت، بین سهامداران پرداخت گردد.،  30/10/1398خالص سال مالی منتهی به 

های های اجرای طرحهزینه تأمینانباشته، به منظور حفظ نقدینگی و در جهت سود  عنوانبهبدیهی است مابقی سود سال مزبور، 

 خواهد شد. های شرکت نگهداریهای تابعه در حسابدر جریان تکمیل شرکت

 اصلی شرکت میتقسقابلتخصیص سود جدول  
 : سود قابل تقسیم شرکت اصلی30جدول شماره 

 

 و سود سهام پیشنهادی هر سهم شدهمیتقسجدول سود  

 : سود تقسیم شده و سود پیشنهادی هر سهم31جدول شماره 

 شرح

سود سهام پیشنهادی برای 

سال مالی منتهی به 

30/10/1398 

 شده در سال مالیسود تقسیم

1397 1396 1395 1394 1393 

 30،000 30،000 30،000 30،000 30،000 30،000 سرمایه) میلیارد ریال(

 سود نقدی هر) سهم ریال(
هیئت مدیره پیشنهاد 

استدرصدی  10تقسیم سود   
300 280 266 543 537 

 

 

 

 

مبلغ )میلیون ریال(شرح

23,859,374سود خالص

10,715,894سود انباشته در ابتدای سال

(9,000,000)سود سهام مصوب

25,575,268سود قابل تخصیص

(1,192,969)اندوخته قانونی

(4,997,248)اندوخته سرمایه ای

19,385,051سود انباشته در پایان سال
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دارد  ، تقاضاهاآنو رهنمودهای  هاضمن تشکر از توجه و عنایت سهامداران محترم و حمایت مدیرههیئتدر خاتمه، 

بازرسان برای سال  حسابرس و های مالی شرکت و گزارش تقدیمی را مورد تصویب قرار داده و نسبت به انتخابصورت

های ها و اطلاعیهالزحمه آنان و تعیین روزنامه کثیرالانتشار برای درج آگهیو تعیین حق 30/10/1399مالی منتهی به 

 شرکت اقدام فرمایند.

ا توفیق الهی و رهنمودها و مساعدت سهامداران محترم و با تلاش جمعی کارکنان صمیمی و ب مدیرههیئتامید است 

موفق بوده و بتواند در جهت رشد و شکوفایی و پیشرفت شرکت نمونه  شدهینیبشیپها و اهداف دلسوز در اجرای برنامه

 بردارد. یمؤثر یهاگام

 با تقدیم سپاس و احترام

گذاری امید )سهامی عام(شرکت گروه مدیریت سرمایه مدیرههیئت



   
  

 

 

 
 گذاری امید )سهامی عام(گزارش فعالیت هیئت مدیره گروه مدیریت سرمایه   68

 

 

 

 2پلاک  –نبش ایثار سوم  –خیابان طاهری  -نلسون ماندلاخیابان  –تهران 

 +9821 – 26209402 تلفن امور سهام:

 +9821 – 26209586 دورنگار شرکت:

 info@omidinvestment.ir :پست الکترونیکی شرکت

 www.omidinvestment.ir :شرکت یتساوب

mailto:info@omidinvestment.ir
http://www.omidinvestment.ir/

